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stan na dzien 31.12.2007

stan na dzien 31.12.2008

Tlosé Wartosé ‘Warto$¢ Udzial w Tlosé Wartosé Wartosé Udzial w
[Lp | Instrument finansowy | (w szt.) nabycia biezaca |aktywach| (w szt.) nabycia biezaca | aktywach
(w tys. z}) (w tys. zl) W %) (w tys. z}) (W tys. z}) (W %)
Seco/Warwick S.A. 386 238 14 290,81 17 728,32 0,05 723 199 27 330,81 12 294,38 0,04
Sfinks Polska S.A. 292 436 8 051,15 7 518,53 0,02 292 436 8 051,15 3351,32 0,01
Stalprodukt S.A. 35472 29 706,11 26 680,62 0,08 35472 29 706,11 10 461,40 0,03
Synthos S.A. 50 789 752| 33 382,15 68 058,27 0,21| 50022 001 32 491,46 22 009,68 0,07
[Telekomunikacja Polska | 17 338 662/ 224 747,09 396 708,59 1,200 23794283 37254136 470 888,86 1,42|
S.A.
Trakcja Polska S.A. 0 0,00 0,00 0,000 11031315 46 619,46 44 456,20 0,13
TVN S.A. 4215 164 84 310,85 106 432,89 0,32 7474816 140 665,01 100 087,79 0,30
[Ulma Construccion 70000, 17 500,00 21 961,80 0,07, 70 000] 17 500,00 3 068,10 0,01
IPolska S.A.
Vistula & Wolczanka 2554135 35626,59 30 573,00 0,09 10975 548] 75 656,51 23 926,69 0,07,
S.A.
\Warimpex Finanz Und 297 398 12 737,56 7 440,90, 0,02 297398 12 737,56 1525,65 0,00
Beteiligungs AG
W.Kruk S.A. 0 0,00 0,00 0,000 205 590 4 315,88 1030,01 0,00
[Zaktady Azotowe 74 156 8196,11 8 737,06 0,03 1362535 159 985,68 73 318,01 0,22
Putawy S.A.
[Zaklady Azotowe w 0 0,00| 0,00 0,000 1868 135 35936,61 12 722,00 0,04
[Tarnowie-Moscicach
S.A.
Zaklady Chemiczne 83 389) 128536 1 400,94 0,00| 0 0,00 0,00 0,00
IPolice S.A.
[Zelmer S.A. 882 832 16 427,59 54 603,16| 0,17| 882 832 16 427,59 21 196,80 0,06|
Zespot Elektrocieptowni 7440000 33 513,48 47 154,72 0,14 744 000 33 513,48 38 814,48 0,12
IWroctawskich
IKogeneracja S.A.
21.[Prawa do akcji 582790, 17 038,11 19 665,02 0,06 750 000 5700,00 5 422,50 0,02
notowane na GPW
Atrem S.A. 0 0,00] 0,00 0,00] 750 000) 5 700,00 5 422,50 0,02
INepentes S.A. 252 496 4292,43 5115,57 0,02 0) 0,00 0,00| 0,00
Seco/Warwick S.A. 330294 12 745,68 14 549,45 0,04 0 0,00 0,00 0,00
29.|Zdematerializowane 533 504 9 069,57, 10 808,79, 0,03 0 0,00 0,00 0,00
lakcje nienotowane na
zadnym z rynkow
INepentes S.A. 533 504 9 069,57 10 808,79 0,03 0| 0,00 0,00 0,00
1. |[Zdematerializowane 3318 448 814,29 7 543,91 0,02] 0| 0,00 0,00 0,00
[prawa poboru
inienotowane na
zadnym z rynkéw
[Elektrobudowa S.A. 790 448 814,29 2 189,54 0,01 [ 0,00 0,00| 0,00
IKrosnienskie Huty Szkta | 2 528 000| 0,00 5 354,37 0,02] 0,00 0,00 0,00
IKrosno S.A.
B32.|Akcje Narodowych 766 997 8053,47| 15 769,46 0,05 2573766 41 494,91 24 425,04 0,07,
IFunduszy
Inwestycyjnych
INarodowy Fundusz 766 997 8 053,47 15 769,46 0,05 2573 766| 4149491 24 425,04 0,07,
Inwestycyjny
[Empik
IMedia & Fashion S.A.
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stan na dzien 31.12.2007 stan na dzien 31.12.2008
Tlosé Wartos¢é Wartos¢é Udzial w Tlosé¢ Wartosé Wartosé Udzial w
[Lp | Instrument finansowy | (w szt.) nabycia biezaca aktywach| (w szt.) nabycia biezgca aktywach
(w tys. zl) (w tys. zl) (W %) (w tys. zl) (w tys. zl) W %)

[33. [Certyfikaty Inwestycyjne 525 000 50 925,00 69 751,5 0,21 525 00 50 925,00 54 762,75| 0,17

lemitowane przez

fundusze inwestycyjne

fzamknigte

IARKA BZ WBK FRN 525000 50 925,00 69 751,5 0,21 525 00 50 925,00 54 762,75 0,17

SFIZ
[37.[Razem lokaty krajowe | 508 767 014)27 017 141,91] 32 592 518,64 98,91| 591238 159 33 652 154,12 32 951 065,75 99,49
40. [Papiery warto$ciowe 5000 50 000,00 50 064,7 0,15| 0,00 0,00| 0,0

lemitowane przez

IEuropejski Bank

(Odbudowy i Rozwoju,

IEuropejski Bank

Inwestycyjny,

IMiedzynarodowy Bank

Odbudowy i Rozwoju

IEuropejski Bank 5000] 50 000,00| 50 064,7 0,15 0,00, 0,00 0,00

Inwestycyjny -

IEBI15092008 -

15/09/2008
45. |Akeje spolek 1084 579 93 578,76 134 814,33 0,41 1564 579| 155 638,87 81 543,45 0,25

inotowanych na gieldach

[panstw obcych

[ERSTE GROUP BANK 0 0,00| 0,01 0,00| 450 00 60 117,84 30 416,80) 0,09

AG

OTP Bank Rt 1084 579 93 578,76 134 814,33 0,41 1084 579 93 578,76| 49 134,23 0,15

[Telefonica O2 C.R. 0| 0,00] 0,0 0,00 30 000] 1 942,27 1 992,42 0,01,
49. [Razem lokaty 1089 579 143 578,76 184 879,03 0,56| 1564 579| 155 638,87 81 543,45 0,25

[zagraniczne
50. [Razem lokaty 509 856 593(27 160 720,67| 32 777 397,66 99,47/ 592 802 738 33 807 793,00/ 33 032 609,20 99,73

Zaltaczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa integralna cze$cia niniejszego zestawienia portfela
inwestycyjnego.

Pozostale pozycje zestawienia portfela inwestycyjnego, okreslone w zataczniku do rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych,
wykazuja warto$ci zerowe.

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

Jozef Pron Grzegorz Chtopek Ewa Radkowska Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowny Ksiggowy Funduszu
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do

pozycji:
Rodzaj stan na dzien stan na dzien
31.12.2007 31.12.2008
1) Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych 0,00 0,00
la) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00| 0,00
b) na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00) 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) w walucie EUR 0,00 0,00
) w walucie USD 0,00 0,00
©) w innych walutach 0,00 0,00
h) srodki w drodze 0,00 0,00
i) inne $rodki 0,00 0,00
2) Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat 174 488 152,56 70 881 628,34
a) wplacone za cztonkow 97 151951,31] 40 566 455,67
b) wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c) wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
d) wptacone na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego| 16 000 000,00 0,00
e) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
f) inne $rodki 61336201,25| 30315 172,67
3) Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyplat 307 438,59 316 629,56
la) przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00| 0,00
b) przeznaczone na wyplaty osobom upowaznionym 307 438,59 316 629,56
c) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
) nienalezne 0,00 0,00
) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
lg) wycofane z rachunku czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) inne $rodki 0,00 0,00
4) Naleznosci z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 14 842 616,07
la) akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 14 842 616,07
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
5) NaleznoSci z tytulu odsetek 0,00 0,00
la) od rachunkéw bankowych 0,00 0,00
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Rodzaj

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2007 31.12.2008

b) od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
- od obligacji* 0,00 0,00
- od depozytéw bankowych 0,00 0,00
- od bankowych papierow warto$ciowych** 0,00 0,00
- od listow zastawnych*** 0,00 0,00
- od pozostatych 0,00 0,00
c) od kredytow 0,00 0,00
d) od pozyczek 0,00 0,00
) inne 0,00 0,00
6) Nalezno$ci od towarzystwa 8 047,79, 0,00
) z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) z tytutu rachunku premiowego 0,00 0,00
c) z tytutu rachunku czgs$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
) inne 8 047,79 0,00
7) Zobowiazania z tytulu nabytych skladnikow portfela

linwestycyjnego 875 987,90 14 430 568,40
) akcji i praw z nimi zwigzanych 875 987,90 14 430 568,40
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8) Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
a) z tytutu pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
b) z tytutu kredytow dtugoterminowych 0,00 0,00
c) z tytutu kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
d) inne 0,00] 0,00
9) Zobowiazania wobec czlonkéw 2099 842,19 3 085 064,59,
) z tytutu wptat 2 099 842,19, 3 085 064,59
b) z tytutu wyptat do zaktadow emerytalnych 0,00 0,00
c) z tytutu wyptat transferowych 0,00 0,00
d) z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
) inne 0,00 0,00
10) Zobowiazania wobec towarzystwa 17 068 044,67 14 017 969,36
a) z tytutu wycofania nadptaty 0,00 0,00
b) z tytutu optaty od sktadki 5429 083,39 2 292 335,40,
c) z tytutu optat transferowych 0,00 0,00
d) z tytulu optat za zarzadzanie 10 000 000,00 10 000 000,00
e) z tytutu optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
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Rodzai stan na dzien stan na dzien
] 31.12.2007 31.12.2008

f) inne 1638 961,28 1725 633,96
11) Zobowiazania pozostale 61 659 119,39 30 621 057,30
la) z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych 0,00] 0,00
c) inne**** 61 659 119,39 30 621 057,30
12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 0,00|

la) rodzaje instrumentow pochodnych z podaniem ich warto$ci nabycia| warto$¢| warto$¢  [warto$¢| warto$¢

i warto$ci godziwej nabycia| godziwa |nabycia) godziwa

- instrumenty pochodne 0,00 0,000 0,00 0,00

* QOdsetki nalezne od obligacji naliczone do 31.12.2007 roku w wysokosci 484 050 432,10 zt oraz naliczone do dnia
31.12.2008 roku w wysokosci 506 433 407,20 zt zostaty wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
zgodnie z par. 16, ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych.

** Odsetki nalezne od certyfikatow depozytowych naliczone do dnia 31.12.2008 roku w wysokosci 2 885 630,00 zt zostaty
wykazane w Bilansie Funduszu pozycji 1.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16, ust. 5 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

*** Odsetki nalezne od listow zastawnych naliczone do dnia 31.12.2007 roku w wysokosci 349 500,00 zt oraz naliczone do
dnia 31.12.2008 roku w wysokosci 1 537 400 zt zostaly wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
zgodnie z par. 16, ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy emerytalnych.

**¥% Zobowiazania wobec ZUS tytutem zwrotu nienaleznie przekazanych sktadek.

I1. Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy

w odniesieniu do pozycji:

Rodzaj

za okres
01.01.2007-31.12.2007

za okres
01.01.2008-31.12.2008

1) Przychody

1190 219 927,56

1 436 246 890,95

p) z rachunkéw $rodkow pienigznych

3794 854,56

6192 247,27

b) z depozytow bankowych 12 259 694,07 40 524 025,99
£) z obligacji 880 053 666,02 1114 282 344,18
d) z bankowych papierow wartosciowych 0,00 2 885 630,00
e) z listow zastawnych 349 500,00 9 083 900,00
f) z kredytow 0,00 0,00

g) inne, w tym

293 762 212,91

263278 743,51

+ dywidendy i udziaty w zyskach

285 171 766,04

257520 010,68

+ odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nabytych
onizej warto$ci nominalnej

7135421,71

1635 043,68

2) Dodatnie réznice kursowe 0,00 18 331 356,16
R) ujgte w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 282 754,25
- akcji 1 praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
- bonow 0,00 0,00|
- obligacji 0,00 282 754,25
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
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Rodzaj za okres za okres
01.01.2007-31.12.2007 |01.01.2008-31.12.2008
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
L inne 0,00 0,00]
b) ujgte w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 18 048 601,91
- akeji 1 praw z nimi zwigzanych 0,00 18 048 601,91
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00] 0,00]
- bankowych papieré6w wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00] 0,00]
- listow zastawnych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00]
3) Wynagrodzenie depozytariusza 3666 660,34 3 483 315,55
a) z tytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotow 844 122,47 602 347,45
krajowych
b) z tytutu finansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 7 855,87 126 946,61
c) z tytutu optat za przechowywanie 2792 791,00 2 726 755,49
d) z tytutu optat za rozliczanie 21 891,00 27 250,00,
e) z tytutu weryfikacji jednostki 0,00 0,00
f) z tytutu prowadzenia rachunkow i przelewoéw 0,00 0,00
2) inne 0,00] 16,00
4) Ujemne réznice kursowe 5923 072,97, 0,00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 1 082 344,51 0,00
- akcji 1 praw z nimi zwigzanych 1 082 344,51 0,00
- bonéw 0,00] 0,00
- obligacji 0,00] 0,00
- certyfikatow 0,00] 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00, 0,00
- inne 0,00] 0,00]
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 4 840 728,46 0,00
- akcji 1 praw z nimi zwigzanych 4 840 728,46 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00, 0,00
- inne 0,00 0,00]
5) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 605 288 858,28 17 674 639,34

la) akcji i praw z nimi zwiazanych

536 439 322,77,

-50 126 638,62

b) obligacji skarbowych

67 006 952,01

67510011,21

c) bonow

1 842 583,50

-23 493,68

d) pozostatych obligacji

0,00

314 760,43




Prospekt Informacyjny

38

Rodzaj za okres za okres

01.01.2007-31.12.2007 |01.01.2008-31.12.2008
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
l2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
i) innych 0,00 0,00
6) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -311 947 439,01 - 6418 317 298,66

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

281 294 817,48

- 7200900 995,11

b) obligacji skarbowych -589 714 256,49 797 572 446,45
c) bondéw 0,00, 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatow -3 528 000,00, - 14 988 750,00
) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listdbw zastawnych 0,00, 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00]
i) innych 0,00 0,00
7) Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00]
b) ze srodkdéw towarzystwa 0,00 0,00
) ze $rodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze $rodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) ze srodkow czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
innych OFE
) ze $rodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
) inne 0,00 0,00

III. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo w poprzednim i biezacym okresie
sprawozdawczym:
za okres za okres
Rodzaj 01.01.2007 - 01.01.2008 -
31.12.2007 31.12.2008
1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkow 566522 1334,03
bankowych
2) Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3) Koszty przechowywania 240 892,78 123 970,33
4) Koszty transakcyjne 9 509,80 12 121,52
5) Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) Inne 11 208,66 7367,85
Razem koszty 267 276,46 144 793,73

IV. Oplaty ponoszone przez czlonkéw Funduszu

Oplaty potracane ze skladek czlonkow

1. Fundusz dokonuje potracenia opfaty:

1) ze sktadek cztonkéw, ktorych staz cztonkowski na dzien 15 pazdziernika 2003 roku jest dtuzszy niz

24 miesiace:

a) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5,8% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2011 roku,
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b) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku,
c) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku,
d) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 3,5% kwoty sktadek wplaconych od 1 stycznia 2014 roku,
2) ze sktadek pozostatych cztonkow Funduszu:
a) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 7% kwoty sktadek wplaconych do 31 grudnia 2010 roku,
b) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 6,125% kwoty skladek wptaconych od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku,
c) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku,
d) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku,
e) kwoty stanowiacej rownowartosc¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku.
2. Staz cztonkowski, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek
cztonka w Funduszu z wylaczeniem okreséw nieoptacania sktadki dtuzszych niz kolejnych 12 miesigcy.
3. Potracenie, o ktorym mowa w ust. 1 nastgpuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.

Oplaty potracane z rachunkéw oraz wnoszone przez czlonkow

1. Towarzystwo pobiera od cztonka Funduszu, ktory zawarl umowg z innym otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wystapit z zadaniem wyplaty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego, optat¢ ze $rodkéw wiasnych cztonka Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy.
Pobranie optaty moze nastapi¢ tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym cztonek Funduszu
uzyskat cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, do dnia najblizszej wyptaty transferowej do
innego funduszu uptywa mniej niz 24 miesiace. Wysoko$¢ oplaty, zgodnie z par. 3 Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 17 lutego 2004 roku w sprawie optaty pobieranej przez powszechne towarzystwo emerytalne
z tytutu wyptat transferowych wynosi:

- 160 zt, jezeli od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym uzyskano czlonkostwo w Funduszu zgodnie

z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu do innego

funduszu uptynglo nie wigeej niz 12 miesigey;

- 80 zl, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktorym uzyskano czlonkostwo w Funduszu zgodnie

z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyplaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu do innego

funduszu uptyngto wigcej niz 12 miesigey, ale mniej niz 24 miesiace.
Optaty pobierane w formie potracenia kwot z rachunku cztonka, Fundusz pobiera wytacznie w przypadku, gdy
wyplata transferowa do innego funduszu emerytalnego nastgpuje przed uptywem 24 miesigcy od dnia wptywu
pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu. Jezeli kwota wyplaty transferowej, ktora Fundusz
przekazuje na rachunek cztonka w innym funduszu emerytalnym jest nizsza od kwoty potracenia, to
maksymalna wysoko$¢ kwoty potracenia rowna si¢ kwocie wyplaty transferowe;j.

V. Prowadzenie rachunkow czlonkéw Funduszu

Fundusz prowadzi indywidualne konta swoich czlonkéw, na ktére Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
przekazuje czg$¢ sktadki na ubezpieczenie emerytalne w wysokosci 7,3% wynagrodzenia. Fundusz przyjmuje
takze érodki z wyplaty transferowej z innych otwartych funduszy. Srodki gromadzone w Funduszu sa
dziedziczone i stanowia wsp6lnotg matzenska. Srodki te sa inwestowane przez Fundusz, a po osiagnigciu przez
cztonka Funduszu wieku emerytalnego, przekazywane bgda na wyptatg emerytur.

VI. Zmiana funduszu emerytalnego przez czlonka Funduszu
Kazdy cztonek Funduszu moze zmieni¢ fundusz emerytalny w dowolnym momencie liczac si¢ z optatami,

ktore zgodnie z przepisami prawa moga by¢ potracone ze zgromadzonych $rodkéw lub pobierane ze $rodkow
wilasnych cztonka Funduszu, zgodnie z Ustawa.
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VII. Odpowiedzialnos$¢ za przesylanie Srodkow na indywidualne konta czlonkéw Funduszu

Odpowiedzialno$¢ za przesytanie srodkoéw na rachunki cztonkéw Funduszu w mysl Ustawy lezy w peli po
stronie Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych i ptatnikow sktadek. Fundusz otrzymuje informacje o sktadkach
wylacznie z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

VIIL. Inne informacje

1. Wszystkie zobowiazania Funduszu maja charakter zobowiazan biezacych oraz nie sa zobowigzaniami
warunkowymi. Fundusz nie posiada zobowiazan zabezpieczonych na aktywach bgdacych w jego posiadaniu.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zadne
zdarzenia, ktore miatyby wplyw na sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku.

2. Zgodnie z wlasciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w
kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wplaty na rachunek
bankowy z tytutu skladek badz przekazane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogoélnie
dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby
cztonkow Funduszu sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,,ZUS”) lub sa
przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku o przejgciu przez Skarb Panstwa
zobowiazan ZUS z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 nr 149,
poz. 1450 z poézn. zm.), Skarb Panstwa rozpoczat w 2003 roku i kontynuowal w latach 2004-2008
przekazywanie do Funduszu zalegtych sktadek w formie obligacji. Wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa,
warto$¢ otrzymanych do dnia 31 grudnia 2008 roku obligacji z tego tytutu, stanowi jedynie czg§¢ szacowanej
ogolnej kwoty zaleglych sktadek. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie wptywow na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31
grudnia 2008 roku.

3. Na podstawie pisma 992900/402-3246/2008/FUr z dnia 08.12.2008 roku wystosowanego przez Prezesa
Zakladu Ubezpieczen Spolecznych do Prezesa Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Zarzad
Towarzystwa uzyskat informacj¢ o szacowanej kwocie nadptaconych przez ZUS do otwartych funduszy
emerytalnych sktadek za lata 1999 — 2007, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy emerytalnych. Nominalna
warto$¢ skladek zakwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosi 336 216 704,65 zlotych.
Szczegblowy sposob ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest
regulowany przez art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku Nr 159, poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami). Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych informacji, ktore
umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieni¢zne podlegajace wyplacie z
rachunkow indywidualnych cztonkéw Funduszu i wykazywanie ich jako zobowiazania w bilansie Funduszu.
W zwiazku z powyzszym kwota 336 216 704,65 ztotych zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu jest zawarta w
pozycji kapitat funduszu w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu
jest uzalezniona od wartosci jednostki na dzien dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych sktadek.

4. W okresie sprawozdawczym od 01.01.2007 do 31.12.2007 w ramach splaty przejgtych przez Skarb Panstwa
zobowigzan ZUS Fundusz otrzymat 328 789 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 listopada 2011 roku (symbol
DZ1111) i oprocentowaniu zmiennym opartym o rentowno$¢ 52-tygodniowych  bondéw skarbowych
sprzedanych na czterech ostatnich przetargach, ktore odbyly si¢ do konca miesigca bezposrednio
poprzedzajacego miesiac, w ktorym nast¢puje rozpoczgcie kolejnego okresu odsetkowego. Cena zamiany
odpowiada 995,00 zt warto$ci zobowigzan z tytutu sktadek za kazde 1 000 PLN warto$ci nominalnej obligacji,
powigkszonej o naliczone odsetki za kazdy dzien, poczawszy od dnia rozpoczgcia kolejnego okresu
odsetkowego do dnia konwersji. Obligacje zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych Funduszu na dzien ich
otrzymania. Szczegdtowe informacje na temat otrzymanych obligacji w opisanym okresie sprawozdawczym sa
przedstawione ponize;j.
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Obligacje DZ1111

c . Warto$¢ obligacji s e g
ena zamiany| dzich Wartosé Data 'Warto$¢ obligacji

Liczba dtugu ZUS na tna - Warto$¢ zobowiazan zeliczenia na na dzien

Data otrzymania| otrzymanych | obligacje ofrzymana zobowiazania | przeliczonych na przeliczenana | - 3y 15 2007
A (po kursie . L N jednostki
obligacji (wraz z . wobec cztonkow jednostki (wraz z
. zamiany wraz z rozrachunkowe .
odsetkami) . rozrachunkowe odsetkami)
odsetkami)

31-01-2007 35 684 1003,31] 35802 114,04 3580229591 33556 453,92 01-02-2007 35373 192,36
30-03-2007 3041 1010,40| 3072 626,40 3072 886,09 2885 547,56/ 02-04-2007 3014 512,89
30-04-2007 14 806 1014,18 15015 949,08 15015 788,30 14 101 032,27  02-05-2007 14 677 039,74
31-05-2007 8 946| 1017,97, 9106 759,62 9106 906,80 8529 778,09 01-06-2007 8 868 080,34
29-06-2007 17271 1021,52] 17 642 671,92 17 642 919,10 16 541 868,18/  02-07-2007 17 120 569,59
31-07-2007 12915 1025,43| 13 243 428,45 13 243 437,24 12412 021,06/ 01-08-2007 12 802 510,35
31-08-2007 79 057 1029,21] 81366 254,97, 81365 816,23 76 307 261,00  03-09-2007 78 368 413,53,
28-09-2007 2703 1032,64 2791 225,92 2790 829,05 2610994,12( 01-10-2007 2679 456,87
31-10-2007 145 471 1036,67| 150 805 421,57 150 805 881,68 141 543 511,05  02-11-2007 144 203 947,59
30-11-2007 6 806 995,84 6777 687,04 6777 236,46 6348 874,24/  03-12-2007 6746 719,74
31-12-2007 2089 1000,19] 2089 396,91 2089 082,26 1958 133,97 02-01-2008 2070 804,81
SUMA 328 789 33771353592 337713079,12] 316 795 475,46 325925 247,81

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2008 do 31.12.2008 w ramach splaty przejetych przez Skarb Panstwa
zobowigzan ZUS, Fundusz otrzymat 190 056 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 listopada 2011 roku.
Informacje na temat otrzymanych obligacji w opisanym okresie sa przedstawione ponizej.

Obligacje DZ1111
Cena zamiany| Wanr?:iigg‘;gaql Wartosé Data 'Warto$¢ obligacji
Liczba dtugu ZUS na otrzymania Wartos¢ zobowiazan czeliczenia n na dzien
Data otrzymania| otrzymanych obligacje ( oyk rsic zobowiazania | przeliczonych na P Z dcnoestk‘: a 31.12.2008
obligacji (wraz z zam};an uwraz . wobec cztonkow jednostki . er hunk (wraz z
odsetkami) Y wra rozrachunkowe | FOZracUnKOWe odsetkami)
odsetkami)

31-01-2008 2654 1004,53| 2 666 022,62 2666 182,17 2500 554,83] 01-02-2008 2 657 609,44
29-02-2008 5586 1008,60) 5 634 039,60 5 634 180,56 5278 666,19 03-03-2008 5593 596,96
31-03-2008 8 486| 1 012,94 8595 808,84 8596 305,89 8059 574,88 01-04-2008 8497 540,96
30-04-2008 23 832 1017,15 24240 718,80) 24 240 737,16 22719 511,03 02-05-2008 23 864 411,52
30-05-2008 46 845 1021,35 47 845 140,75 47 844 926,44 44831 522,37 02-06-2008 46 908 709,20
30-06-2008 16 205 102570, 16 621 468,50) 16 621 200,85 15 574 879,33|  01-07-2008 16 227 038,80
31-07-2008 26 948 1030,04f 27757 517,92 27757 556,53 26 044 424,20 01-08-2008 26 984 649,28
29-08-2008 13 991 1034,11 14 468 233,01 14 468 601,36 13 567 178,09] 01-09-2008 14 010 027,76
30-09-2008 3579 1 038,59 3717 113,61 3717 012,06 3485368,63 01-10-2008 3583 867,44
31-10-2008 4 647 1042,94 4 846 542,18 4 846 022,40, 4541715,94 03-11-2008 4653 319,92
28-11-2008 34 213 995,71 34 066 226,23 34 066 146,67, 31908 321,16] 01-12-2008 34259 529,68
31-12-2008 3070) 1001,56| 3074 789,20 3074 304,60 2879 189,74/ 02-01-2009 3074 175,20
SUMA 190 056 193 533 621,26 193 533 176,75 181 390 906,39 190 314 476,16

Oplaty na rzecz Towarzystwa potracane przed przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe ze skladek
whniesionych w formie obligacji sa pokrywane bezposrednio z aktywoéw Funduszu.

5. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 6 kwietnia 2007 roku, po spelieniu wymogoéw ustawowych miato
miejsce wycofanie $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2007 roku za ostatni 36 miesigczny okres
nabyto uprawnienia do przeniesienia srodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 4 913 940,11 zt. Pozostata
czgs$¢ srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 3 588 653,26 zt zostata przekazana do
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Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2007 po stronie kosztow w pozycji ,,Przychody z
tytulu uzupehienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

6. Zgodnie z art. 18la ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2007 roku nastapito wycofanie srodkoéw
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czg$ci
srodkéw do ktorych Towarzystwo nabylto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, ze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 30.03.2001 do 30.03.2007, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokos$ci 4 962 496,83 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roznica w wysokosci srodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 4913 940,11 zt a wysokoscia $rodkow
wyptaconych Towarzystwu w kwocie 4 962 496,83 zt wynika ze wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 6 kwietnia 2007 do 30 kwietnia 2007 roku.

7. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 5 pazdziernika 2007 roku, po spelnieniu wymogoéw ustawowych
miato miejsce wycofanie $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrze$nia 2007 roku za ostatni 36 miesigczny
okres nabylo uprawnienia do przeniesienia $rodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 6 512 623,53 zi.
Pozostata cze$¢ srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 2 875 814,67 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2007 po stronie kosztow w pozycji
,Przychody z tytuhu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

8. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 paZdziernika 2007 roku nastapito wycofanie $rodkow
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czgsci
srodkoéw do ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, Zze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 28.09.2001 do 28.09.2007, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokos$ci 6 608 642,98 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roznica w wysokosci $rodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 6512 623,53 zt a wysokoscia $rodkow
wyptaconych Towarzystwu w kwocie 6 608 642,98 zt wynika ze wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 5 pazdziernika 2007 do 31 pazdziernika 2007 roku.

9. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 kwietnia 2008 roku, po spetnieniu wymogoéw ustawowych miato
miejsce wycofanie $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec marca 2008 roku za ostatni 36 miesigczny okres
nabylo uprawnienia do przeniesienia srodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 5 494 502,98 zt. Pozostata
cz$¢ $srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 4 082 364,36 zt zostata przekazana do
Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2008 po stronie kosztow w pozycji ,,Przychody z
tytulu uzupetnienia aktywoéw funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

10. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2008 roku nastapilo wycofanie $rodkoéw
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czgsci
srodkéw do ktorych Towarzystwo nabylo uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, Zze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 29.03.2002 do 31.03.2008, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogoétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokosci 5446 972,67 zi.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roéznica w wysokosci srodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 5494 502,98 zt a wysokoscia $rodkéw



Prospekt Informacyjny

43

wyptaconych Towarzystwu w kwocie 5 446 972,67 zt wynika ze spadku wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 7 kwietnia 2008 do 30 kwietnia 2008 roku.

11. Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 pazdziernika 2008 roku, po spelnieniu wymogéw ustawowych
miato miejsce wycofanie $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osiagnigtej przez Fundusz stopy zwrotu na koniec wrze$nia 2008 roku za ostatni 36 miesigczny
okres nabyto uprawnienia do przeniesienia $rodkow na rachunek rezerwowy w wysokosci 2 441 363,96 zt.
Pozostata cze$¢ $rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym w wysokosci 7 024 990,81 zt zostata
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zyskow i Strat za rok 2008 po stronie kosztow w pozycji
,Przychody z tytuhu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

12. Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 pazdziernika 2008 roku nastapito wycofanie $rodkow
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodzacych z przeniesienia z rachunku premiowego czgsci
srodkoéw do ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie. Ze wzgledu na fakt, Ze stopa zwrotu Funduszu ustalona
za okres od 30.09.2002 do 30.09.2008, o ktorym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ten okres, Towarzystwo nabylo uprawnienia do
wycofania wszystkich $rodkow zgromadzonych na rachunku rezerwowym w wysokosci 2 265 673,60 zt.
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekazatl kwotg¢ pochodzaca z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotowce na rachunek Towarzystwa. Roéznica w wysokosci $rodkow przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 2441363,96 zt a wysokoscia $rodkow
wyptaconych Towarzystwu w kwocie 2 265 673,60 zt wynika ze spadku wartosci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 7 pazdziernika 2008 do 31 pazdziernika 2008 roku.

13. W 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita kontrolg ING Powszechnego Towarzystwa

Emerytalnego S.A. oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego w okresie od 4 lipca 2007 roku do 3 sierpnia

2007 roku. Zakresem kontroli objeta byla dziatalno$¢ ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego, w szczegdlnosci:

*  organizacja i zarzadzanie,

*  system kontroli wewngtrznej,

*  polityka lokacyjna,

* umowy z akcjonariuszami, cztonkami wladz, podmiotami grupy kapitatowej,

» zlecanie podmiotom trzecim czynno$ci z zakresu dziatalnosci ING Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego,

«  prowadzenie dziatalno$ci akwizycyjnej,

e zasady rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, sporzadzanie sprawozdan finansowych,

«  proces transferu cztonkow w ramach wyptat transferowych,

«  prowadzenie rachunkow indywidualnych cztonkow,

¢ rozpatrywanie skarg cztonkéw ING Otwartego Funduszu Emerytalnego.

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa wyniki kontroli Komisji Nadzoru Finansowego pozostaja bez wptywu zarowno
na sprawozdanie finansowe ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jak i ING Otwartego
Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w dniu 2 marca 2009 roku.

Jozef Pron Grzegorz Chiopek Ewa Radkowska Jarostaw Korlak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtowny Ksiggowy Funduszu
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Bank Handlowy w Warszawie Spitka Akcyina pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla ING Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzadzanego przez ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spitka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, potwierdza
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Ernst & Young Audit sp. z o.0. Tel. +48 (0) 22 557 70 00
Rondo ONZ 1 Faks +48 (0) 2255770 01

Hmr&mum 00-124 Warszawa warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku ING Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Ludna 2, obejmujacego:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

¢ Dbilans sporzadzony na dzieii 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w wysokosci
33.058.448.002,89 ztotych,

¢ rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy dodatni wynik finansowy w wysokosci 5.099.223.206,93 ztotych,

e zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 188.281.437,92 ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitaléw wtasnych o kwote 188.281.437,92 zfotych,

e zestawienie portfela inwestycyjnego wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2008 roku, wykazujace
warto$¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 33.032.609,20 tysigcy ztotych, oraz

¢ dodatkowe informacje i obja$nienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za pra-
widtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad ING Powszechnego Towarzystwa Emerytal-
nego S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finanso-
wego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istot-
nych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych
w Polsce postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),

¢ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentéw, w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowa-
nych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku byto
przedmiotem naszego badania, w wyniku ktérego wydaliSmy opini¢ o tym sprawozdaniu finan-
sowym datowang 29 lutego 2008 roku z objasnieniem kwestii, ktérej obecny status opisujemy
w punkcie 6 niniejszej opinii.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.sl. Warszawy w Warszawic,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468

Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zt
NIP 526-020-79-76
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Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno-
Sci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanego Funduszu na dzief 31 grudnia 2008 roku;

sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych;

jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami
statutu Funduszu wptywajacymi na jego tres¢.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujaca kwesti¢, przedstawiona w punkcie VIIIL. 2
dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przepi-
sami regulujacymi rachunkowos$¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu
faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z ty-
tutu sktadek badZ otrzymane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostgpne
informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby
cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (“ZUS”)
lub sa przekazywane nieregularnie. Zataczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki
otrzymane w formie wptywéw na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2008 roku.

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkéw Funduszu sporza-
dzong za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,List Towarzystwa”)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

Do zataczonego sprawozdania finansowego dotaczono o§wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp.

70.0.
;a’_j Rondo ONZ 1,
| 00-124 Warszawa 30
Marcin Dymek numer ew1dency]r.1y 1 ERNST & YOUNG

Biegt ident Nr 9899/7370 e D AUDIT sp.  0.0.
tegly rewndent i g /}/é?m{ P Rondo ONZ 1‘00'?124 Warszawa

p 72-
]fominik Januszewski
Biegty rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 02 marca 2009
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STATUT

ING OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1. Wprowadzenie

§ 2.

§3.

§ 4.

§5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania ,,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”, zwanego
dalej Funduszem.

Nazwa
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,,ING Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu , ING OFE”.

Podstawa prawna dziatalno$ci

1. Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Fundu-
szami Emerytalnymi i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawa oraz niniejszego
Statutu.

2. Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

Statut Funduszu
Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie ING Powszechne Towarzystwo Eme-
rytalne S.A. i zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF).

Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pieni¢znych, ich lokowanie z prze-
znaczeniem na wyplate cztonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego, i wy-
ptata okresowych emerytur kapitalowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008r.
o emeryturach kapitatowych.

Obszar dziatalnosci
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

Czas trwania
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

ORGANY FUNDUSZU

Towarzystwo

1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w sto-
sunkach z osobami trzecimi jest ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w War-
szawie, zwane dalej ,,Towarzystwem.”

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiazki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, Statucie Towarzystwa oraz w przepi-
sach Ustawy.

Kapital zakladowy Towarzystwa

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.

2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 160 (sto szeS¢dziesiat) akcji imiennych nieuprzywilejowanych
serii A, 25 (dwadziescia pig¢) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B, 105 (sto pigc) akcji
imiennych nieuprzywilejowanych serii C oraz 40 (czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejowa-
nych serii D.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 100.000 (sto tysigcy) ztotych.
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§ 10. Adres Towarzystwa
Towarzystwo ma siedzib¢ w Warszawie 00-406, ul. Ludna 2.

§ 11. Akcjonariusze Towarzystwa
Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
1) ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, Polska, posiadajacy 66 (szesédzie-
siat szes¢) akcji o wartosci nominalnej 100.000 (sto tysigcy) ztotych polskich, o tacznej wartosci
nominalnej 6.600.000,00 (sze$¢ milionéw szescset tysigcy) ztotych polskich, oraz
2) ING Continental Europe Holdings B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia, posiadajacy
264 (dwiescie szescdziesiat cztery) akcje o wartoSci nominalnej 100.000 (sto tysigcy) ztotych kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 26.400.000,00 (dwadziescia szes¢ miliondw czterysta tysigcy) ztotych
polskich.

1ll. REPREZENTACJA FUNDUSzZU

§ 12. Zasady reprezentacji
1. Do reprezentowania Funduszu, z zastrzezeniem postanowieni ust. 2, upowaznione sg nastgpujace
osoby:
1) dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie,
2) Cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem,
3) dwaj prokurenci dziatajacy tacznie.
2. Prezes Zarzadu upowazniony jest do samodzielnego podpisywania wszelkich dokumentéw
zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu, za wyjatkiem dokumentéw zawierajacych oswiadczenia woli
w zakresie praw i zobowiazan majatkowych.
3. Zarzad Towarzystwa moze ustanowi¢ petnomocnikéw do reprezentowania Funduszu.
4. Petnomocnictwa do reprezentowania Funduszu moga by¢ udzielone do dokonywania poszcze-
gblnych czynnosci oraz czynnosci okreslonego rodzaju.

1IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§ 13. Siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, 00-082,
przy ul. Senatorskiej 16.

V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZLONKOW FUNDUSZU

§ 14. Oplaty potracane ze skladek Czlonkéw
1. Fundusz dokonuje potracenia optaty:
1) ze sktadek cztonkow, ktérych staz cztonkowski na dzieri 15 pazdziernika 2003 roku jest dtuzszy
niz 24 miesiace:
a) kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5,8% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2011 roku,
b) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 roku,
¢) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 do
31 grudnia 2013 roku,
d) kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku,
2) ze sktadek pozostatych cztonkéw Funduszu:
a) kwoty stanowiacej rownowarto$é 7% kwoty sktadek wptaconych do 31 grudnia 2010 roku,
b) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 6,125% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 roku,
¢) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 5,25% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 roku,
d) kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 4,375% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2013 do
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31 grudnia 2013 roku,

e) kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 3,5% kwoty sktadek wptaconych od 1 stycznia 2014 roku.

2. Staz cztonkowski, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si¢ od dnia wptywu pierwszej sktadki na
rachunek cztonka w Funduszu z wytaczeniem okreséw nieoptacania sktadki dtuzszych niz kolejnych
12 miesigcy.

3. Potracenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastgpuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozra-
chunkowe.

§ 15.0platy potracane z rachunkéw oraz wnoszone przez Czlonkow

1. Towarzystwo pobiera od cztonka Funduszu, ktéry zawart umowe z innym otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wystapit z zadaniem wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego, optatg ze srodkéw wtasnych cztonka Funduszu zgodnie z prze-
pisami Ustawy. Pobranie optaty moze nastapi¢ tylko wéwczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca,
w ktérym cztonek Funduszu uzyskat cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy, do dnia
najblizszej wyplaty transferowej do innego funduszu uptywa mniej niz 24 miesiace.

2. W przypadku okreslonym w ust. 1, Cztonek Funduszu jest zobowiazany do wniesienia optaty na
rachunek Towarzystwa, pod rygorem nie dokonania wyptaty transferowe;j.

VI. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§ 16. Zasady finansowania dziatalno$ci Funduszu
1. Dziatalnos¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow Funduszu oraz ze srodkéw To-
warzystwa, zgodnie z postanowieniami Ustawy.
2. Bezposrednio z aktywéw Funduszu pokrywane sa:
1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiace
réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobo-
wiazany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw,
2) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacja i rozliczaniem transak-
cji nabywania lub zbywania aktyw6éw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozy-
tariusza,
3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowiace rownowarto$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
4) koszty stanowiagce réwnowarto$¢ wynagrodzenia premiowego Towarzystwa za wyniki inwesty-
cyjne Funduszu,
5) réznice pomigdzy wartoSciag obligacji przekazanych Funduszowi na zasadach okreslonych
w przepisach o przejeciu przez Skarb Parstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
z tytuhu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, powstate w przypadku gdy
zgodnie z tymi przepisami warto$¢ obligacji przekazanych wedlug ceny zamiany jest nizsza od
wysokosci zobowigzania z tytulu sktadek, przy czym maksymalna wysoko$¢ powyzszego kosz-
tu bedzie okreslona w ten sposéb, ze kazdorazowo bedzie stanowié¢ mniej niz 50% ceny zamiany
obligacji.
3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu pokry-
wa Towarzystwo.

§ 17. Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu
1. Maksymalna wysoko$¢ kosztéw zwiazanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania
krajowych aktywow Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trze-
cich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisow prawa, wynosi
dla:
1) nastgpujacych papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub Centralnej Tabeli Ofert S.A.:
a) akcje i certyfikaty inwestycyjne — 0,35 %, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pakieto-
wych maksymalna optata wynosi — 0,25 %
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b) obligacje — 0,15 %, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pakietowych maksymalna optata
wynosi — 0,12 %;

¢) inne aktywa bedace przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy — 0,35 %;

2) jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte:

a) nabycie jednostek — 2%;

b) umorzenie jednostek — 2%.

2. Maksymalna wysoko$¢ kosztow zwiazanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania
zagranicznych aktywow Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisOw prawa,
wynosi dla:

1) papierow wartoSciowych emitowanych przez spétki notowane na podstawowych gietdach
rynkéw kapitalowych panstw OECD lub panstwa, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu
i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,35%;

2) papieréw skarbowych emitowanych przez panistwa OECD lub panstwa, z ktérym Polska
zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji albo bank centralny takiego panstwa
—0,15%;

3) tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg
w panstwie OECD lub paristwie, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji:

a) 0,35% narzecz krajowego domu maklerskiego;

b) 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania.

3. Optaty ponoszone na rzecz osob trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sg pobierane
przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za posrednictwem
tych oséb.

§ 18. Wynagrodzenie Depozytariusza
1. Wynagrodzenie Depozytariusza sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) prowizji za przechowywanie aktywéw Funduszu, naliczanej progowo od wartosci portfela
wedlug stanu na ostatni roboczy dzieri miesiaca pobieranej miesigcznie w wysokosci nie wigkszej
niz :

Aktywa o wartos$ci netto nie wigkszej niz

10.000.000.000,00 zt 0.012% p. a.

100.000,00 zt powigkszone o0 0,010% p. a.
od wartosci aktywow przewyzszajacej kwote
10.000.000.000,00 zt

Aktywa o wartosci netto wigkszej niz
10.000.000.000,00 zt

2) optaty za rozliczanie transakcji dotyczacych krajowych aktywow Funduszu — maksymalnie
9,00 zt od kazdej transakcji;

3) optaty za rozliczanie transakcji dotyczacych zagranicznych aktywéw Funduszu — maksymalnie
50,00 zt od kazdej transakcji,

4) réwnowarto$ci kosztéow zwigzanych z przechowywaniem oraz realizacja i rozliczaniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiacych réwnowarto$¢ optat pono-
szonych przez Depozytariusza na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz
jest zobowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw, wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli
prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej, z zastrzezeniem ze koszty stanowiace réwnowartos$é
optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z aktywow
Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozlicze-
niowych.

2. Fundusz zobowigzuje si¢ do zwrotu Depozytariuszowi faktycznie poniesionych optat na rzecz
Narodowego Banku Polskiego za realizacj¢ zlecenia ptatniczego w zakresie obrotu bonami skarbo-
wymi w wysokosci nie wigkszej niz 4,00 zt za jedno zlecenie.
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3. Wszelkie optaty stanowiace rownowarto$¢ kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, wyrazone
w walutach obcych, beda stanowié réwnowarto§¢ w ztotych kwoty nie wyzszej niz wynikajaca
z kursu sprzedazy banku dokonujacego przewalutowania z dnia wystawienia dokumentu obcigze-
niowego.

§ 19. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1. Towarzystwo pobiera miesigczne wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem wedlug stawki
okreslonej w ponizszej tabeli.

Wartos$¢ aktywéw netto
Funduszu (w min z}) Wynagrodzenie Towarzystwa
Ponad Do
8 000 0,045% wartosci aktywow netto Funduszu w skali miesigca
8000 20 000 3,6 mh‘1 Zl. +‘ 0,04% nadwyzki ponad 8 000 mln zt wartosci aktyw6w netto Funduszu,
w skali miesiaca
20 000 35000 8.4 mlp z’{ + Q,OSZ% nadwyzki ponad 20 000 mln zt wartosci aktyw6w netto Funduszu,
w skali miesiaca
35000 65 000 13,2 mln z} + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 mln zt warto$ci aktywéw netto Funduszu,
w skali miesiaca
65000 20,1 mln zt + 0,015% nadwyzki ponad 65 000 mln zt wartosci aktywéw netto Funduszu,
w skali miesigca

z zastrzezeniem, ze w okresie do 31 grudnia 2010 roku maksymalna kwota wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 10.000.000,00 (dziesig¢ milionéw) ztotych.

2. Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartoSci
aktywéw netto Funduszu i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

3. Dla potrzeb ustalania wartoSci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
nie uwzglednia si¢ nastgpujacych wartosci:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte,

2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica.

§ 20. Wynagrodzenie premiowe Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Funduszu

1. W ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca Fundusz przekazuje na rzecz Towarzystwa Srodki
w kwocie stanowiacej 0,005% wartosci aktywow netto Funduszu. Nie péZniej niz w pierwszym
dniu roboczym kolejnego miesiaca, Towarzystwo wptaca otrzymang kwotg na rachunek premiowy
w Funduszu.

2. Kwota, o ktérej mowa w ust. 1, jest ustalana na kazdy dziert obliczania warto$ci aktywéw netto
Funduszu.

3. Srodki wptacone na rachunek premiowy, o ktérym mowa w ust. 1, sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe i stanowia czg¢$¢ aktywéw Funduszu.

4. W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego Sredniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, Towarzystwo:

1) nabywa prawo do wycofania wszystkich Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,
w przypadku gdy Fundusz uzyskal najwyzsza stopg zwrotu,

2) przekazuje niezwlocznie Srodki zgromadzone na rachunku premiowym do Funduszu, w przypad-
ku gdy Fundusz uzyskatl najnizsza stopg zwrotu,

3) nabywa prawo do wycofania czg¢sci §Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym, stano-
wiacej iloczyn catosci Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika
premiowego, a pozostala kwote przekazuje niezwltocznie do Funduszu, w przypadku gdy Fundusz
uzyskat stope zwrotu inng niz okreslona w pkt 1-2.
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5. Procentowy wskaznik premiowy, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 3, stanowi iloraz réznicy miedzy
stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i otwarty fundusz emerytalny, ktéry uzyskat najnizsza
stopg zwrotu, oraz réznicy migdzy stopami zwrotu uzyskanymi przez otwarte fundusze emerytalne,
ktére uzyskaty najwyzsza i najnizsza stopg zwrotu.

6. Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do wycofania ktérych Towarzystwo nabyto prawo
zgodnie z postanowieniami ust. 4 pkt 1 lub pkt 3, sa przenoszone niezwlocznie na rachunek rezerwo-
wy w Funduszu.

7. Srodki wptacone na rachunek rezerwowy, o ktérym mowa w ust. 6, sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe i stanowig czg$¢ aktywéw Funduszu.

8. Z zastrzezeniem postanowieni ust. 10, Towarzystwo moze wycofa¢ Srodki zgromadzone na
rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdzier-
nika, pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie,
za okres ostatnich 72 miesigcy, koniczacy si¢ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzaja-
cego miesigca, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem
za ostatnie 72 miesiace, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrzesniu
w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

9. Wskaznik, o ktérym mowa w ust. 8, jest ogtaszany przez Prezesa Giéwnego Urzedu Statystycz-
nego w formie komunikatu w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”.
10. Towarzystwo moze wycofa¢ srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu
roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2004 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byta nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do
wrzesnia 2004 roku;

2) kwietnia 2005 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byfa nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do
marca 2005 roku;

3) pazdziernika 2005 roku - pod warunkiem ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia
1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2005 roku, obliczona na zasadach okreslonych w Ustawie, byta nie
nizsza niz wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku
do wrzesnia 2005 roku.

11. Wskazniki okreslajace wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, o ktérych mowa w ust. 10,
oglasza Prezes Gtéwnego Urzedu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzgdowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”” odpowiednio za okres koriczacy si¢ w marcu — do dnia
20 kwietnia oraz za okres koriczacy si¢ we wrze$niu — do dnia 20 pazdziernika.

Vil. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU

§ 21.Wyplata Srodkow po Smierci czlonka
Wyptaty srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane sa na zadanie
osoby uprawnionej na zasadach okreslonych w Ustawie w postaci wyptaty jednorazowej lub wyptat
ratalnych, zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.

§ 22.Wyplaty ratalne
1. Po $mierci cztonka Funduszu, osoba uprawniona do zadania wyptaty Srodkéw zgromadzonych
przez zmartego cztonka Funduszu moze w formie pisemnej dyspozycji zadaé¢ wyptaty Srodkow
w ratach, ptatnych nie dtuzej niz przez okres dwoch lat.
2. Fundusz dokonuje wyptaty nie wigcej niz:
a) 24 ratach miesigcznych,
b) 8 kwartalnych,
¢) 4 pdétrocznych,
d) 2rocznych,
z ktérych kazda ptatna jest w ostatnim dniu odpowiedniego okresu.
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3. Wartos¢ poszczegdlnych rat ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunkowych zapisa-
nych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji wyptaty oraz ilosci
rat w dniu wyptaty.

4. Wysokos$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia
w ramach jednej raty oraz wartoSci jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym
dzien wyptaty.

5. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastg¢pujacych
Sposobow:

a) przelewem na wskazany rachunek bankowy, lub

b) czekiem

¢) przekazem pocztowym

6. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich Srodkéw zgromadzonych na rachunku przez
zmarlego cztonka Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme
platnosci na wyptatg jednorazowa.

Viil. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§ 23.0glaszanie prospektu
1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie
oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy emery-
talnych.
2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegélnosci:
a) statut Funduszu,
b) informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
c) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzien-
niku Rzeczpospolita.
4. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie nie dluzszym niz 3 tygodnie od daty zatwier-
dzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
Pierwszy prospekt informacyjny Fundusz ogtosi w terminie do dnia 1 marca 1999 r.

§ 24. Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutu Funduszu nast¢puje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
za zezwoleniem KNF.
2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, jednak nie wczesniej
niz z uptywem 5 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze KNF zezwoli na skrocenie
tego terminu.

§ 25. Oglaszanie o zmianach Statutu
1. O kazdej zmianie statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogloszenia w dzienniku
Rzeczpospolita oraz wywieszenie jednolitego tekstu Statutu w siedzibie Funduszu.
2. O fakcie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje KNF.

IX. POSTANOWIENIA KORCOWE
§ 26.

Likwidacja Funduszu nastgpuje w przypadkach i na zasadach okreslonych w powszechnie obowiazuja-
cych przepisach prawa.





