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stan na dzie  31.12.2007 stan na dzie  31.12.2008

Lp Instrument finansowy
Ilo

(w szt.)
Warto
nabycia

(w tys. z )

Warto
bie ca

(w tys. z )

Udzia  w
aktywach

(w %)

Ilo
(w szt.)

Warto
nabycia

 (w tys. z )

Warto
bie ca

(w tys. z )

Udzia  w
aktywach

(w %)

Seco/Warwick S.A. 386 238 14 290,81 17 728,32 0,05 723 199 27 330,81 12 294,38 0,04
Sfinks Polska S.A. 292 436 8 051,15 7 518,53 0,02 292 436 8 051,15 3 351,32 0,01
Stalprodukt S.A. 35 472 29 706,11 26 680,62 0,08 35 472 29 706,11 10 461,40 0,03
Synthos S.A. 50 789 752 33 382,15 68 058,27 0,21 50 022 001 32 491,46 22 009,68 0,07
Telekomunikacja Polska
S.A.

17 338 662 224 747,09 396 708,59 1,20 23 794 283 372 541,36 470 888,86 1,42

Trakcja Polska S.A. 0 0,00 0,00 0,00 11 031 315 46 619,46 44 456,20 0,13
TVN S.A. 4 215 164 84 310,85 106 432,89 0,32 7 474 816 140 665,01 100 087,79 0,30
Ulma Construccion
Polska S.A.

70 000 17 500,00 21 961,80 0,07 70 000 17 500,00 3 068,10 0,01

Vistula & Wólczanka
S.A.

2 554 135 35 626,59 30 573,00 0,09 10 975 548 75 656,51 23 926,69 0,07

Warimpex Finanz Und
Beteiligungs AG

297 398 12 737,56 7 440,90 0,02 297 398 12 737,56 1 525,65 0,00

W.Kruk S.A. 0 0,00 0,00 0,00 205 590 4 315,88 1 030,01 0,00
Zak ady Azotowe
Pu awy S.A.

74 156 8 196,11 8 737,06 0,03 1 362 535 159 985,68 73 318,01 0,22

Zaklady Azotowe w
Tarnowie-Mo cicach
S.A.

0 0,00 0,00 0,00 1 868 135 35 936,61 12 722,00 0,04

Zak ady Chemiczne
Police S.A.

83 389 1 285,36 1 400,94 0,00 0 0,00 0,00 0,00

Zelmer S.A. 882 832 16 427,59 54 603,16 0,17 882 832 16 427,59 21 196,80 0,06
Zespó  Elektrociep owni
Wroc awskich
Kogeneracja S.A.

744 000 33 513,48 47 154,72 0,14 744 000 33 513,48 38 814,48 0,12

21. Prawa do akcji
notowane na GPW

582 790 17 038,11 19 665,02 0,06 750 000 5 700,00 5 422,50 0,02

Atrem S.A. 0 0,00 0,00 0,00 750 000 5 700,00 5 422,50 0,02
Nepentes S.A. 252 496 4 292,43 5 115,57 0,02 0 0,00 0,00 0,00
Seco/Warwick S.A. 330 294 12 745,68 14 549,45 0,04 0 0,00 0,00 0,00

29. Zdematerializowane
akcje nienotowane na
adnym z rynków

533 504 9 069,57 10 808,79 0,03 0 0,00 0,00 0,00

Nepentes S.A. 533 504 9 069,57 10 808,79 0,03 0 0,00 0,00 0,00
31. Zdematerializowane

prawa poboru
nienotowane na
adnym z rynków

3 318 448 814,29 7 543,91 0,02 0 0,00 0,00 0,00

Elektrobudowa S.A. 790 448 814,29 2 189,54 0,01 0 0,00 0,00 0,00

Kro nie skie Huty Szk a
Krosno S.A.

2 528 000 0,00 5 354,37 0,02 0 0,00 0,00 0,00

32. Akcje Narodowych
Funduszy
Inwestycyjnych

766 997 8 053,47 15 769,46 0,05 2 573 766 41 494,91 24 425,04 0,07

 Narodowy Fundusz
Inwestycyjny
Empik
Media & Fashion S.A.

766 997 8 053,47 15 769,46 0,05 2 573 766 41 494,91 24 425,04 0,07
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stan na dzie  31.12.2007 stan na dzie  31.12.2008

Lp Instrument finansowy
Ilo

(w szt.)
Warto
nabycia

(w tys. z )

Warto
bie ca

(w tys. z )

Udzia  w
aktywach

(w %)

Ilo
(w szt.)

Warto
nabycia

 (w tys. z )

Warto
bie ca

(w tys. z )

Udzia  w
aktywach

(w %)

33. Certyfikaty Inwestycyjne
emitowane przez
fundusze inwestycyjne
zamkni te

525 000 50 925,00 69 751,50 0,21 525 000 50 925,00 54 762,75 0,17

 ARKA BZ WBK FRN
SFIZ

525 000 50 925,00 69 751,50 0,21 525 000 50 925,00 54 762,75 0,17

37. Razem lokaty krajowe 508 767 014 27 017 141,91 32 592 518,64 98,91 591 238 159 33 652 154,12 32 951 065,75 99,49

40. Papiery warto ciowe
emitowane przez
Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank
Inwestycyjny,
Mi dzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju

5 000 50 000,00 50 064,70 0,15 0 0,00 0,00 0,00

 Europejski Bank
Inwestycyjny -
EBI15092008 -
15/09/2008

5 000 50 000,00 50 064,70 0,15 0 0,00 0,00 0,00

45. Akcje spó ek
notowanych na gie dach
pa stw obcych

1 084 579 93 578,76 134 814,33 0,41 1 564 579 155 638,87 81 543,45 0,25

ERSTE GROUP BANK
AG

0 0,00 0,00 0,00 450 000 60 117,84 30 416,80 0,09

OTP Bank Rt 1 084 579 93 578,76 134 814,33 0,41 1 084 579 93 578,76 49 134,23 0,15
 Telefonica O2 C.R. 0 0,00 0,00 0,00 30 000 1 942,27 1 992,42 0,01

49. Razem lokaty
zagraniczne

1 089 579 143 578,76 184 879,03 0,56 1 564 579 155 638,87 81 543,45 0,25

50. Razem lokaty 509 856 593 27 160 720,67 32 777 397,66 99,47 592 802 738 33 807 793,00 33 032 609,20 99,73

Za czone  wprowadzenie,  dodatkowe  informacje  i  obja nienia  s   integraln    cz ci    niniejszego  zestawienia portfela
inwestycyjnego.

Pozosta e pozycje zestawienia portfela inwestycyjnego, okre lone w za czniku do rozporz dzenia Ministra
Finansów z dnia  24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowo ci funduszy emerytalnych,
wykazuj  warto ci zerowe.

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.

.........................              .................................             ..............................            .......................................
   Józef Pro           Grzegorz Ch opek             Ewa Radkowska                      Jaros aw Korlak
Prezes Zarz du           Wiceprezes Zarz du               Cz onek Zarz du              G ówny Ksi gowy Funduszu
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJA NIENIA

I. Dane uzupe niaj ce o pozycjach bilansu za poprzedni i bie cy okres sprawozdawczy w odniesieniu do
pozycji:

Rodzaj stan na dzie
31.12.2007

stan na dzie
31.12.2008

1) rodki pieni ne na rachunkach bie cych 0,00 0,00
a) na rachunkach bie cych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) na rachunkach bie cych w innych bankach 0,00 0,00
c) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) w walucie EUR 0,00 0,00
f) w walucie USD 0,00 0,00
g) w innych walutach 0,00 0,00
h) rodki w drodze 0,00 0,00
i) inne rodki 0,00 0,00
2) rodki pieni ne na rachunku przeliczeniowym wp at 174 488 152,56 70 881 628,34
a) wp acone za cz onków 97 151 951,31 40 566 455,67
b) wp acone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c) wp acone na rachunek premiowy 0,00 0,00
d) wp acone na rachunek cz ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 16 000 000,00 0,00
e) z tytu u otrzymanych wyp at transferowych 0,00 0,00
f) inne rodki 61 336 201,25 30 315 172,67
3) rodki pieni ne na rachunku przeliczeniowym wyp at 307 438,59 316 629,56
a) przeznaczone na wyp aty transferowe 0,00 0,00
b) przeznaczone na wyp aty osobom upowa nionym 307 438,59 316 629,56
c) na rzecz towarzystwa z tytu u naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytu u rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e) nienale ne 0,00 0,00
f) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g) wycofane z rachunku cz ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) inne rodki 0,00 0,00
4) Nale no ci z tytu u zbytych sk adników portfela inwestycyjnego 0,00 14 842 616,07
a) akcji i praw z nimi zwi zanych 0,00 14 842 616,07
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) bonów 0,00 0,00
d) pozosta ych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatów 0,00 0,00
f) bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listów zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
5) Nale no ci z tytu u odsetek 0,00 0,00
a) od rachunków bankowych 0,00 0,00
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Rodzaj stan na dzie
31.12.2007

stan na dzie
31.12.2008

b) od sk adników portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
 - od obligacji* 0,00 0,00
 - od depozytów bankowych 0,00 0,00
 - od bankowych papierów warto ciowych** 0,00 0,00
 - od listów zastawnych*** 0,00 0,00
 - od pozosta ych 0,00 0,00
c) od kredytów 0,00 0,00
d) od po yczek 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
6) Nale no ci od towarzystwa 8 047,79 0,00
a) z tytu u rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) z tytu u rachunku premiowego 0,00 0,00
c) z tytu u rachunku cz ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) z tytu u pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e) inne 8 047,79 0,00
7) Zobowi zania z tytu u nabytych sk adników portfela
inwestycyjnego 875 987,90 14 430 568,40
a) akcji i praw z nimi zwi zanych 875 987,90 14 430 568,40
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) bonów 0,00 0,00
d) pozosta ych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatów 0,00 0,00
f) bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listów zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8) Zobowi zania z tytu u po yczek i kredytów 0,00 0,00
a) z tytu u po yczek krótkoterminowych 0,00 0,00
b) z tytu u kredytów d ugoterminowych 0,00 0,00
c) z tytu u kredytów krótkoterminowych 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
9) Zobowi zania wobec cz onków 2 099 842,19 3 085 064,59
a) z tytu u wp at 2 099 842,19 3 085 064,59
b) z tytu u wyp at do zak adów emerytalnych 0,00 0,00
c) z tytu u wyp at transferowych 0,00 0,00
d) z tytu u pokrycia szkody 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
10) Zobowi zania wobec towarzystwa 17 068 044,67 14 017 969,36
a) z tytu u wycofania nadp aty 0,00 0,00
b) z tytu u op aty od sk adki 5 429 083,39 2 292 335,40
c) z tytu u op at transferowych 0,00 0,00
d) z tytu u op at za zarz dzanie 10 000 000,00 10 000 000,00
e) z tytu u op at z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
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Rodzaj stan na dzie
31.12.2007

stan na dzie
31.12.2008

f) inne 1 638 961,28 1 725 633,96
11) Zobowi zania pozosta e 61 659 119,39 30 621 057,30
a) z tytu u wyp at bezpo rednich 0,00 0,00
b) z tytu u wyp at bezpo rednich ratalnych 0,00 0,00
c) inne**** 61 659 119,39 30 621 057,30
12) Informacje dotycz ce portfela inwestycyjnego 0,00
a) rodzaje instrumentów pochodnych z podaniem ich warto ci nabycia
i warto ci godziwej

warto
nabycia

warto
godziwa

warto
nabycia

warto
godziwa

 - instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00

* Odsetki nale ne od obligacji naliczone do 31.12.2007 roku w wysoko ci 484 050 432,10 z  oraz naliczone do dnia
31.12.2008 roku w wysoko ci 506 433 407,20 z  zosta y wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
zgodnie z  par. 16, ust. 5 Rozporz dzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad
rachunkowo ci funduszy emerytalnych.

** Odsetki nale ne od certyfikatów depozytowych naliczone do dnia 31.12.2008 roku w wysoko ci 2 885 630,00 z  zosta y
wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z  par. 16, ust. 5 Rozporz dzenia Ministra
Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowo ci funduszy emerytalnych.

*** Odsetki nale ne od listów zastawnych naliczone do dnia 31.12.2007 roku w wysoko ci 349 500,00 z  oraz naliczone do
dnia 31.12.2008 roku w wysoko ci 1 537 400 z  zosta y wykazane w Bilansie Funduszu pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
zgodnie z  par. 16, ust. 5 Rozporz dzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad
rachunkowo ci funduszy emerytalnych.

**** Zobowi zania wobec ZUS tytu em zwrotu nienale nie przekazanych sk adek.

II. Dane uzupe niaj ce o pozycjach rachunku zysków i strat za poprzedni i bie cy okres sprawozdawczy
w odniesieniu do pozycji:

Rodzaj za okres
01.01.2007-31.12.2007

za okres
01.01.2008-31.12.2008

1) Przychody 1 190 219 927,56 1 436 246 890,95
a) z rachunków rodków pieni nych 3 794 854,56 6 192 247,27
b) z depozytów bankowych 12 259 694,07 40 524 025,99
c) z obligacji 880 053 666,02 1 114 282 344,18
d) z bankowych papierów warto ciowych 0,00 2 885 630,00
e) z listów zastawnych 349 500,00 9 083 900,00
f) z kredytów 0,00 0,00
g) inne, w tym 293 762 212,91 263 278 743,51
- dywidendy i udzia y w zyskach 285 171 766,04 257 520 010,68
- odpis dyskonta od d u nych papierów warto ciowych nabytych
poni ej warto ci nominalnej

7 135 421,71 1 635 043,68

2) Dodatnie ró nice kursowe 0,00 18 331 356,16
a) uj te w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 282 754,25
- akcji i praw z nimi zwi zanych 0,00 0,00
- bonów 0,00 0,00
- obligacji 0,00 282 754,25
- certyfikatów 0,00 0,00
- bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
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Rodzaj za okres
01.01.2007-31.12.2007

za okres
01.01.2008-31.12.2008

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listów zastawnych 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00
b) uj te w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 18 048 601,91
- akcji i praw z nimi zwi zanych 0,00 18 048 601,91
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatów 0,00 0,00
- bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
 - listów zastawnych 0,00 0,00
 - inne 0,00 0,00
3) Wynagrodzenie depozytariusza 3 666 660,34 3 483 315,55
a) z tytu u refinansowania op at na rzecz innych podmiotów
krajowych

844 122,47 602 347,45

b) z tytu u finansowania op at na rzecz subdepozytariuszy 7 855,87 126 946,61
c) z tytu u op at za przechowywanie 2 792 791,00 2 726 755,49
d) z tytu u op at za rozliczanie 21 891,00 27 250,00
e) z tytu u weryfikacji jednostki 0,00 0,00
f) z tytu u prowadzenia rachunków i przelewów 0,00 0,00
g) inne 0,00 16,00
4) Ujemne ró nice kursowe 5 923 072,97 0,00
a) uj te w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 1 082 344,51 0,00
 - akcji i praw z nimi zwi zanych 1 082 344,51 0,00
 - bonów 0,00 0,00
 - obligacji 0,00 0,00
 - certyfikatów 0,00 0,00
 - bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
 - listów zastawnych 0,00 0,00
 - inne 0,00 0,00
b) uj te w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 4 840 728,46 0,00
 - akcji i praw z nimi zwi zanych 4 840 728,46 0,00
 - bonów 0,00 0,00
 - obligacji 0,00 0,00
 - certyfikatów 0,00 0,00
 - bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
 - listów zastawnych 0,00 0,00
 - inne 0,00 0,00
5) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 605 288 858,28 17 674 639,34
a) akcji i praw z nimi zwi zanych 536 439 322,77 - 50 126 638,62
b) obligacji skarbowych 67 006 952,01 67 510 011,21
c) bonów 1 842 583,50 - 23 493,68
d) pozosta ych obligacji 0,00 314 760,43
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Rodzaj za okres
01.01.2007-31.12.2007

za okres
01.01.2008-31.12.2008

e) certyfikatów 0,00 0,00
f) bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listów zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
6) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -311 947 439,01 - 6 418 317 298,66
a) akcji i praw z nimi zwi zanych 281 294 817,48 - 7 200 900 995,11
b) obligacji skarbowych -589 714 256,49 797 572 446,45
c) bonów 0,00 0,00
d) pozosta ych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatów -3 528 000,00 - 14 988 750,00
f) bankowych papierów warto ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listów zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
7) Przychody z tytu u pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze rodków towarzystwa 0,00 0,00
c) ze rodków cz ci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) ze rodków cz ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) ze rodków cz ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
innych OFE

0,00 0,00

f) ze rodków Skarbu Pa stwa 0,00 0,00
g) inne 0,00 0,00

III. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo w poprzednim i bie cym okresie
sprawozdawczym:

Rodzaj
za okres

01.01.2007 -
31.12.2007

za okres
01.01.2008 -
31.12.2008

1) Koszty prowadzenia i obs ugi rachunków
bankowych

5 665,22 1 334,03

2) Koszty po yczek i kredytów 0,00 0,00
3) Koszty przechowywania 240 892,78 123 970,33
4) Koszty transakcyjne 9 509,80 12 121,52
5) Koszty zarz dzania 0,00 0,00
6) Inne 11 208,66 7 367,85

Razem koszty 267 276,46 144 793,73

IV. Op aty ponoszone przez cz onków Funduszu

Op aty potr cane ze sk adek cz onków

1. Fundusz dokonuje potr cenia op aty:
1) ze sk adek cz onków, których sta  cz onkowski na dzie  15 pa dziernika 2003 roku jest d u szy ni
24 miesi ce:

a) kwoty stanowi cej równowarto  5,8% kwoty sk adek wp aconych do 31 grudnia 2011 roku,
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b) kwoty stanowi cej równowarto  5,25% kwoty sk adek wp aconych od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku,

c) kwoty stanowi cej równowarto  4,375% kwoty sk adek wp aconych od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku,

d) kwoty stanowi cej równowarto  3,5% kwoty sk adek wp aconych od 1 stycznia 2014 roku,
2) ze sk adek pozosta ych cz onków Funduszu:

a) kwoty stanowi cej równowarto  7% kwoty sk adek wp aconych do 31 grudnia 2010 roku,
b) kwoty stanowi cej równowarto  6,125% kwoty sk adek wp aconych od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku,
c) kwoty stanowi cej równowarto  5,25% kwoty sk adek wp aconych od 1 stycznia 2012 roku do

31 grudnia 2012 roku,
d) kwoty stanowi cej równowarto  4,375% kwoty sk adek wp aconych od 1 stycznia 2013 roku do

31 grudnia 2013 roku,
e) kwoty stanowi cej równowarto  3,5% kwoty sk adek wp aconych od 1 stycznia 2014 roku.

2. Sta  cz onkowski, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala si  od dnia wp ywu pierwszej sk adki na rachunek
cz onka w Funduszu z wy czeniem okresów nieop acania sk adki d u szych ni  kolejnych 12 miesi cy.
3. Potr cenie, o którym mowa w ust. 1 nast puje przed przeliczeniem sk adki na jednostki rozrachunkowe.

Op aty potr cane z rachunków oraz wnoszone przez cz onków

1. Towarzystwo pobiera od cz onka Funduszu, który zawar  umow  z innym otwartym funduszem
emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wyst pi  z daniem wyp aty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego, op at  ze rodków w asnych cz onka Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy.
Pobranie op aty mo e nast pi  tylko wówczas, gdy od ostatniego dnia miesi ca, w którym cz onek Funduszu
uzyska  cz onkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, do dnia najbli szej wyp aty transferowej do
innego funduszu up ywa mniej ni  24 miesi ce. Wysoko  op aty,  zgodnie z par. 3 Rozporz dzenia Rady
Ministrów z dnia 17 lutego 2004 roku w sprawie op aty pobieranej przez powszechne towarzystwo emerytalne
z tytu u wyp at transferowych wynosi:

- 160 z , je eli od ostatniego dnia miesi ca, w którym uzyskano cz onkostwo w Funduszu zgodnie
z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyp aty transferowej z rachunku cz onka w Funduszu do innego
funduszu up yn o nie wi cej ni  12 miesi cy;
- 80 z , je eli od ostatniego dnia miesi ca, w którym uzyskano cz onkostwo w Funduszu zgodnie
z art. 81 Ustawy, do dnia dokonania wyp aty transferowej z rachunku cz onka w Funduszu do innego
funduszu up yn o wi cej ni  12 miesi cy, ale mniej ni  24 miesi ce.

Op aty pobierane w formie potr cenia kwot z rachunku cz onka, Fundusz pobiera wy cznie w przypadku, gdy
wyp ata transferowa do innego funduszu emerytalnego nast puje przed up ywem 24 miesi cy od dnia wp ywu
pierwszej sk adki na rachunek cz onka w Funduszu. Je eli kwota wyp aty transferowej, któr  Fundusz
przekazuje na rachunek cz onka w innym funduszu emerytalnym jest ni sza od kwoty potr cenia, to
maksymalna wysoko  kwoty potr cenia równa si  kwocie wyp aty transferowej.

V. Prowadzenie rachunków cz onków Funduszu

Fundusz prowadzi indywidualne konta swoich cz onków, na które Zak ad Ubezpiecze  Spo ecznych
przekazuje cz  sk adki na ubezpieczenie emerytalne w wysoko ci 7,3% wynagrodzenia. Fundusz przyjmuje
tak e rodki z wyp aty transferowej z innych otwartych funduszy. rodki gromadzone w Funduszu s
dziedziczone i stanowi  wspólnot  ma e sk . rodki te s  inwestowane przez Fundusz, a po osi gni ciu przez
cz onka Funduszu wieku emerytalnego, przekazywane b d  na wyp at  emerytur.

VI. Zmiana funduszu emerytalnego przez cz onka Funduszu

Ka dy cz onek Funduszu mo e zmieni  fundusz emerytalny w dowolnym momencie licz c si  z op atami,
które zgodnie z przepisami prawa mog  by  potr cone ze zgromadzonych rodków lub pobierane ze rodków
w asnych cz onka Funduszu, zgodnie z Ustaw .
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VII. Odpowiedzialno  za przesy anie rodków na indywidualne konta cz onków Funduszu

Odpowiedzialno  za przesy anie rodków na rachunki cz onków Funduszu w my l Ustawy le y w pe ni po
stronie Zak adu Ubezpiecze  Spo ecznych i p atników sk adek. Fundusz otrzymuje  informacje o sk adkach
wy cznie z Zak adu Ubezpiecze  Spo ecznych.

VIII. Inne informacje

1. Wszystkie zobowi zania Funduszu maj  charakter zobowi za  bie cych oraz nie s  zobowi zaniami
warunkowymi. Fundusz nie posiada zobowi za  zabezpieczonych na aktywach b d cych w jego posiadaniu.
Na dzie  31 grudnia 2008 roku oraz do dnia sporz dzenia niniejszego sprawozdania, nie mia y miejsca adne
zdarzenia, które mia yby wp yw na sprawozdanie finansowe na dzie  31 grudnia 2008 roku.

2.  Zgodnie z w a ciwymi przepisami, reguluj cymi rachunkowo  funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w
kapita ach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wp aty na rachunek
bankowy z tytu u sk adek b d  przekazane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogólnie
dost pne informacje dotycz ce ca ego rynku funduszy emerytalnych wskazuj  na fakt, i  dla pewnej liczby
cz onków Funduszu sk adki nie zosta y przekazane przez Zak ad Ubezpiecze  Spo ecznych („ZUS”) lub s
przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustaw  z dnia 23 lipca 2003 roku o przej ciu przez Skarb Pa stwa
zobowi za  ZUS z tytu u nieprzekazanych sk adek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 nr 149,
poz. 1450 z pó n. zm.), Skarb Pa stwa rozpocz  w 2003 roku i kontynuowa  w latach 2004-2008
przekazywanie do Funduszu zaleg ych sk adek w formie obligacji. Wed ug szacunków Zarz du Towarzystwa,
warto  otrzymanych do dnia 31 grudnia 2008 roku obligacji z tego tytu u, stanowi jedynie cz  szacowanej
ogólnej kwoty zaleg ych sk adek. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zako czony dnia 31 grudnia 2008
roku uwzgl dnia jedynie sk adki otrzymane w formie wp ywów na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31
grudnia 2008 roku.

3. Na podstawie pisma 992900/402-3246/2008/FUr z dnia 08.12.2008 roku wystosowanego przez Prezesa
Zak adu Ubezpiecze  Spo ecznych do Prezesa Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Zarz d
Towarzystwa uzyska  informacj  o szacowanej kwocie nadp aconych przez ZUS do otwartych funduszy
emerytalnych sk adek za lata 1999 – 2007, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy emerytalnych. Nominalna
warto  sk adek zakwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosi 336 216 704,65 z otych.
Szczegó owy sposób ustalania i rozliczenia podlegaj cych zwrotowi nienale nie otrzymanych sk adek jest
regulowany przez art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku Nr 159, poz. 1667 z pó niejszymi zmianami). Do dnia sporz dzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyska  od ZUS wszystkich wymaganych informacji, które
umo liwia yby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na rodki pieni ne podlegaj ce wyp acie z
rachunków indywidualnych cz onków Funduszu i wykazywanie ich jako zobowi zania w bilansie Funduszu.
W zwi zku z powy szym kwota 336 216 704,65 z otych zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu jest zawarta w
pozycji kapita  funduszu w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Ostateczna kwota zobowi zania Funduszu
jest uzale niona od warto ci jednostki na dzie  dokonania umorzenia nienale nie przekazanych sk adek.

4.   W okresie sprawozdawczym od 01.01.2007 do 31.12.2007 w ramach sp aty przej tych przez Skarb Pa stwa
zobowi za  ZUS Fundusz otrzyma  328 789 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 listopada 2011 roku (symbol
DZ1111) i oprocentowaniu zmiennym opartym o rentowno  52-tygodniowych  bonów skarbowych
sprzedanych na czterech ostatnich przetargach, które odby y si  do ko ca miesi ca bezpo rednio
poprzedzaj cego miesi c, w którym nast puje rozpocz cie kolejnego okresu odsetkowego. Cena zamiany
odpowiada 995,00 z  warto ci zobowi za  z tytu u sk adek za ka de 1 000 PLN warto ci nominalnej obligacji,
powi kszonej o naliczone odsetki za ka dy dzie , pocz wszy od dnia rozpocz cia kolejnego okresu
odsetkowego do dnia konwersji. Obligacje zosta y uj te w ksi gach rachunkowych Funduszu na dzie  ich
otrzymania. Szczegó owe informacje na temat otrzymanych obligacji w opisanym okresie sprawozdawczym s
przedstawione poni ej.
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Obligacje DZ1111

Data otrzymania
Liczba

otrzymanych
obligacji

Cena zamiany
d ugu ZUS na

obligacje
(wraz z

odsetkami)

Warto  obligacji
na dzie

otrzymania
(po kursie

zamiany wraz z
odsetkami)

Warto
zobowi zania

wobec cz onków

Warto
zobowi za

przeliczonych na
jednostki

rozrachunkowe

Data
przeliczenia na

jednostki
rozrachunkowe

Warto  obligacji
na dzie

31.12.2007
(wraz z

odsetkami)

31-01-2007 35 684 1003,31 35 802 114,04 35 802 295,91 33 556 453,92 01-02-2007 35 373 192,36
30-03-2007 3 041 1010,40 3 072 626,40 3 072 886,09 2 885 547,56 02-04-2007 3 014 512,89
30-04-2007 14 806 1014,18 15 015 949,08 15 015 788,30 14 101 032,27 02-05-2007 14 677 039,74
31-05-2007 8 946 1017,97 9 106 759,62 9 106 906,80 8 529 778,09 01-06-2007 8 868 080,34
29-06-2007 17 271 1021,52 17 642 671,92 17 642 919,10 16 541 868,18 02-07-2007 17 120 569,59
31-07-2007 12 915 1025,43 13 243 428,45 13 243 437,24 12 412 021,06 01-08-2007 12 802 510,35
31-08-2007 79 057 1029,21 81 366 254,97 81 365 816,23 76 307 261,00 03-09-2007 78 368 413,53
28-09-2007 2 703 1032,64 2 791 225,92 2 790 829,05 2 610 994,12 01-10-2007 2 679 456,87
31-10-2007 145 471 1036,67 150 805 421,57 150 805 881,68 141 543 511,05 02-11-2007 144 203 947,59
30-11-2007 6 806 995,84 6 777 687,04 6 777 236,46 6 348 874,24 03-12-2007 6 746 719,74
31-12-2007 2 089 1000,19 2 089 396,91 2 089 082,26 1 958 133,97 02-01-2008 2 070 804,81

SUMA 328 789 337 713 535,92 337 713 079,12 316 795 475,46  325 925 247,81

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2008 do 31.12.2008 w ramach sp aty przej tych przez Skarb Pa stwa
zobowi za  ZUS, Fundusz otrzyma  190 056 sztuk obligacji o terminie wykupu 24 listopada 2011 roku.
Informacje na temat otrzymanych obligacji w opisanym okresie s  przedstawione poni ej.

Obligacje DZ1111

Data otrzymania
Liczba

otrzymanych
obligacji

Cena zamiany
d ugu ZUS na

obligacje
(wraz z

odsetkami)

Warto  obligacji
na dzie

otrzymania
(po kursie

zamiany wraz z
odsetkami)

Warto
zobowi zania

wobec cz onków

Warto
zobowi za

przeliczonych na
jednostki

rozrachunkowe

Data
przeliczenia na

jednostki
rozrachunkowe

Warto  obligacji
na dzie

31.12.2008
(wraz z

odsetkami)

31-01-2008 2 654 1004,53 2 666 022,62 2 666 182,17 2 500 554,83 01-02-2008 2 657 609,44
29-02-2008 5 586 1 008,60 5 634 039,60 5 634 180,56 5 278 666,19 03-03-2008 5 593 596,96
31-03-2008 8 486 1 012,94 8 595 808,84 8 596 305,89 8 059 574,88 01-04-2008 8 497 540,96
30-04-2008 23 832 1 017,15 24 240 718,80 24 240 737,16 22 719 511,03 02-05-2008 23 864 411,52
30-05-2008 46 845 1 021,35 47 845 140,75 47 844 926,44 44 831 522,37 02-06-2008 46 908 709,20
30-06-2008 16 205 1 025,70 16 621 468,50 16 621 200,85 15 574 879,33 01-07-2008 16 227 038,80
31-07-2008 26 948 1 030,04 27 757 517,92 27 757 556,53 26 044 424,20 01-08-2008 26 984 649,28
29-08-2008 13 991 1 034,11 14 468 233,01 14 468 601,36 13 567 178,09 01-09-2008 14 010 027,76
30-09-2008 3 579 1 038,59 3 717 113,61 3 717 012,06 3 485 368,63 01-10-2008 3 583 867,44
31-10-2008 4 647 1 042,94 4 846 542,18 4 846 022,40 4 541 715,94 03-11-2008 4 653 319,92
28-11-2008 34 213 995,71 34 066 226,23 34 066 146,67 31 908 321,16 01-12-2008 34 259 529,68
31-12-2008 3 070 1 001,56 3 074 789,20 3 074 304,66 2 879 189,74 02-01-2009 3 074 175,20

SUMA 190 056  193 533 621,26 193 533 176,75 181 390 906,39  190 314 476,16

Op aty na rzecz Towarzystwa potr cane przed przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe ze sk adek
wniesionych w formie obligacji s  pokrywane bezpo rednio z aktywów Funduszu.

5.  Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 6 kwietnia 2007 roku, po spe nieniu wymogów ustawowych mia o
miejsce wycofanie rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osi gni tej przez Fundusz  stopy zwrotu na koniec marca 2007 roku za ostatni 36 miesi czny okres
naby o uprawnienia do przeniesienia rodków na rachunek rezerwowy w wysoko ci 4 913 940,11 z . Pozosta a
cz  rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w wysoko ci 3 588 653,26 z  zosta a przekazana do
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Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zysków i Strat za rok 2007 po stronie kosztów w pozycji „Przychody z
tytu u uzupe nienia aktywów funduszu rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

6.  Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2007 roku nast pi o wycofanie rodków
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodz cych z przeniesienia z rachunku premiowego cz ci
rodków do których Towarzystwo naby o uprawnienie. Ze wzgl du na fakt, e stopa zwrotu Funduszu ustalona

za okres od 30.03.2001 do 30.03.2007, o którym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy by a nie ni sza ni  wska nik
wzrostu cen towarów i us ug konsumpcyjnych ogó em za ten okres, Towarzystwo naby o uprawnienia  do
wycofania  wszystkich  rodków  zgromadzonych  na  rachunku  rezerwowym  w  wysoko ci 4 962 496,83 z .
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekaza  kwot  pochodz c  z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotówce na rachunek Towarzystwa.  Ró nica w wysoko ci rodków przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 4 913 940,11 z  a wysoko ci  rodków
wyp aconych Towarzystwu w kwocie 4 962 496,83 z  wynika ze wzrostu warto ci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 6 kwietnia 2007 do 30 kwietnia 2007 roku.

7.  Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 5 pa dziernika 2007 roku, po spe nieniu wymogów ustawowych
mia o miejsce wycofanie rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osi gni tej przez Fundusz  stopy zwrotu na koniec wrze nia 2007 roku za ostatni 36 miesi czny
okres naby o uprawnienia do przeniesienia rodków na rachunek rezerwowy w wysoko ci 6 512 623,53 z .
Pozosta a cz  rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w wysoko ci 2 875 814,67 z  zosta a
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zysków i Strat za rok 2007 po stronie kosztów w pozycji
„Przychody z tytu u uzupe nienia aktywów funduszu rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

8.  Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 pa dziernika 2007 roku nast pi o wycofanie rodków
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodz cych z przeniesienia z rachunku premiowego cz ci
rodków do których Towarzystwo naby o uprawnienie. Ze wzgl du na fakt, e stopa zwrotu Funduszu ustalona

za okres od 28.09.2001 do 28.09.2007, o którym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy by a nie ni sza ni  wska nik
wzrostu cen towarów i us ug konsumpcyjnych ogó em za ten okres, Towarzystwo naby o uprawnienia  do
wycofania  wszystkich  rodków  zgromadzonych  na  rachunku  rezerwowym  w  wysoko ci 6 608 642,98 z .
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekaza  kwot  pochodz c  z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotówce na rachunek Towarzystwa.  Ró nica w wysoko ci rodków przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 6 512 623,53 z  a wysoko ci  rodków
wyp aconych Towarzystwu w kwocie 6 608 642,98 z  wynika ze wzrostu warto ci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 5 pa dziernika 2007 do 31 pa dziernika 2007 roku.

9.  Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 kwietnia 2008 roku, po spe nieniu wymogów ustawowych mia o
miejsce wycofanie rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osi gni tej przez Fundusz  stopy zwrotu na koniec marca 2008 roku za ostatni 36 miesi czny okres
naby o uprawnienia do przeniesienia rodków na rachunek rezerwowy w wysoko ci 5 494 502,98 z . Pozosta a
cz  rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w wysoko ci 4 082 364,36 z  zosta a przekazana do
Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zysków i Strat za rok 2008 po stronie kosztów w pozycji „Przychody z
tytu u uzupe nienia aktywów funduszu rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

10.  Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 30 kwietnia 2008 roku nast pi o wycofanie rodków
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodz cych z przeniesienia z rachunku premiowego cz ci
rodków do których Towarzystwo naby o uprawnienie. Ze wzgl du na fakt, e stopa zwrotu Funduszu ustalona

za okres od 29.03.2002 do 31.03.2008, o którym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy by a nie ni sza ni  wska nik
wzrostu cen towarów i us ug konsumpcyjnych ogó em za ten okres, Towarzystwo naby o uprawnienia  do
wycofania  wszystkich  rodków  zgromadzonych  na  rachunku  rezerwowym  w  wysoko ci 5 446 972,67 z .
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekaza  kwot  pochodz c  z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotówce na rachunek Towarzystwa.  Ró nica w wysoko ci rodków przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 5 494 502,98 z  a wysoko ci  rodków
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wyp aconych Towarzystwu w kwocie 5 446 972,67 z  wynika ze spadku warto ci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 7 kwietnia 2008 do 30 kwietnia 2008 roku.

11.  Zgodnie z art. 182a ust. 5 Ustawy w dniu 7 pa dziernika 2008 roku, po spe nieniu wymogów ustawowych
mia o miejsce wycofanie rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w Funduszu. Towarzystwo, na
podstawie osi gni tej przez Fundusz  stopy zwrotu na koniec wrze nia 2008 roku za ostatni 36 miesi czny
okres naby o uprawnienia do przeniesienia rodków na rachunek rezerwowy w wysoko ci 2 441 363,96 z .
Pozosta a cz  rodków zgromadzonych na rachunku premiowym w wysoko ci 7 024 990,81 z  zosta a
przekazana do Funduszu i jest wykazana w Rachunku Zysków i Strat za rok 2008 po stronie kosztów w pozycji
„Przychody z tytu u uzupe nienia aktywów funduszu rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym”.

12.  Zgodnie z art. 181a ust. 1 Ustawy w dniu 31 pa dziernika 2008 roku nast pi o wycofanie rodków
zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pochodz cych z przeniesienia z rachunku premiowego cz ci
rodków do których Towarzystwo naby o uprawnienie. Ze wzgl du na fakt, e stopa zwrotu Funduszu ustalona

za okres od 30.09.2002 do 30.09.2008, o którym mowa w art. 181a ust. 1 Ustawy by a nie ni sza ni  wska nik
wzrostu cen towarów i us ug konsumpcyjnych ogó em za ten okres, Towarzystwo naby o uprawnienia  do
wycofania  wszystkich  rodków  zgromadzonych  na  rachunku  rezerwowym  w  wysoko ci 2 265 673,60 z .
Na podstawie otrzymanej od Towarzystwa dyspozycji Fundusz przekaza  kwot  pochodz c  z likwidacji
rachunku rezerwowego w gotówce na rachunek Towarzystwa.  Ró nica w wysoko ci rodków przekazanych
na rachunek rezerwowy z rachunku premiowego w kwocie 2 441 363,96 z  a wysoko ci  rodków
wyp aconych Towarzystwu w kwocie 2 265 673,60 z  wynika ze spadku warto ci jednostki rozrachunkowej w
okresie od 7 pa dziernika 2008 do 31 pa dziernika 2008 roku.

13. W 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzi a kontrol  ING Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego w okresie od 4 lipca 2007 roku do 3 sierpnia
2007 roku. Zakresem kontroli obj ta by a dzia alno  ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego, w szczególno ci:
• organizacja i zarz dzanie,
• system kontroli wewn trznej,
• polityka lokacyjna,
• umowy z akcjonariuszami, cz onkami w adz, podmiotami grupy kapita owej,
• zlecanie podmiotom trzecim czynno ci z zakresu dzia alno ci ING Powszechnego Towarzystwa

Emerytalnego S.A. oraz ING Otwartego Funduszu Emerytalnego,
• prowadzenie dzia alno ci akwizycyjnej,
• zasady rachunkowo ci, ksi gi rachunkowe, sporz dzanie sprawozda  finansowych,
• proces transferu cz onków w ramach wyp at transferowych,
• prowadzenie rachunków indywidualnych cz onków,
• rozpatrywanie skarg cz onków ING Otwartego Funduszu Emerytalnego.

Zdaniem Zarz du Towarzystwa wyniki kontroli Komisji Nadzoru Finansowego pozostaj  bez wp ywu zarówno
na sprawozdanie finansowe ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jak i ING Otwartego
Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy ko cz cy si  dnia 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie zosta o sporz dzone w dniu 2 marca 2009 roku.

.........................              .................................             ..............................            .......................................
   Józef Pro           Grzegorz Ch opek             Ewa Radkowska                      Jaros aw Korlak
Prezes Zarz du           Wiceprezes Zarz du               Cz onek Zarz du              G ówny Ksi gowy Funduszu
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OPINIA NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
1.	 Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania finansowego za rok zakończony dnia  

31 grudnia 2008 roku ING Otwartego Funduszu Emerytalnego („Fundusz”) z siedzibą w Warszawie, 
ul. Ludna 2, obejmującego:

•	 wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
•	 bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku, który wykazuje aktywa netto w wysokości 

33.058.448.002,89 złotych,
•	 rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku  

wykazujący dodatni wynik finansowy w wysokości 5.099.223.206,93 złotych,
•	 zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia  

2008 roku wykazujące zwiększenie stanu aktywów netto o kwotę 188.281.437,92 złotych,
•	 zestawienie zmian w kapitale własnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 

2008 roku wykazujące zwiększenie stanu kapitałów własnych o kwotę 188.281.437,92 złotych,
•	 zestawienie portfela inwestycyjnego według stanu na dzień 31 grudnia 2008 roku, wykazujące  

wartość portfela inwestycyjnego w wysokości 33.032.609,20 tysięcy złotych, oraz
•	 dodatkowe informacje i objaśnienia („załączone sprawozdanie finansowe”).

2.	 Za rzetelność, prawidłowość i jasność załączonego sprawozdania finansowego, jak również za pra-
widłowość ksiąg rachunkowych odpowiada Zarząd ING Powszechnego Towarzystwa Emerytal- 
nego S.A. (zwanego dalej „Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego zarządzającego Funduszem 
i reprezentującego Fundusz. Naszym zadaniem było zbadanie załączonego sprawozdania finanso- 
wego i wyrażenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istot-
nych aspektach, rzetelne, prawidłowe i jasne oraz czy księgi rachunkowe stanowiące podstawę jego 
sporządzenia są prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposób prawidłowy.

3.	 Badanie załączonego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do obowiązujących 
w Polsce postanowień:

•	 rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”),
•	 norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych  

Rewidentów, w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność czy sprawozdanie to nie zawiera 
istotnych nieprawidłowości. W szczególności, badanie obejmowało sprawdzenie - w dużej mierze 
metodą wyrywkową - dokumentacji, z której wynikają kwoty i informacje zawarte w załączonym 
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowało również ocenę poprawności przyjętych i stosowa-
nych przez Zarząd Towarzystwa zasad rachunkowości i znaczących szacunków dokonanych przez 
Zarząd Towarzystwa, jak i ogólnej prezentacji załączonego sprawozdania finansowego. Uważamy, 
że przeprowadzone przez nas badanie dostarczyło nam wystarczających podstaw do wyrażenia opinii 
o załączonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako całość.

4.	 Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakończony dnia 31 grudnia 2007 roku było 
przedmiotem naszego badania, w wyniku którego wydaliśmy opinię o tym sprawozdaniu finan-
sowym datowaną 29 lutego 2008 roku z objaśnieniem kwestii, której obecny status opisujemy  
w punkcie 6 niniejszej opinii.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZŁONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG 
Sąd Rejonowy dla m.sl. Warszawy w Warszawie, 

XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, KRS: 0000006468 
Kapitał zakładowy: 5 210 500 zł 

NIP 526-020-79-76’

	 Ernst & Young Audit sp. z o.o.
	 Rondo ONZ 1  
	 00-124 Warszawa

	 Tel.	 +48 (0) 22 557 70 00  
	 Faks	 +48 (0) 22 557 70 01  
	 warszawa@pl.ey.com  
	 www.ey.com/pl
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5.	 Naszym zdaniem załączone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
•	 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego działalno-

ści gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak też sytuacji 
majątkowej i finansowej badanego Funduszu na dzień 31 grudnia 2008 roku;

•	 sporządzone zostało zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi w ustawie o rachunkowości  
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunko-
wych;

•	 jest zgodne z ustawą o rachunkowości i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami 
statutu Funduszu wpływającymi na jego treść.

6.	 Nie zgłaszając zastrzeżeń, zwracamy uwagę na następującą kwestię, przedstawioną w punkcie VIII. 2 
dodatkowych informacji i objaśnień do załączonego sprawozdania finansowego. Zgodnie z przepi-
sami regulującymi rachunkowość funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitałach Funduszu 
faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wpłaty na rachunek bankowy z ty-
tułu składek bądź otrzymane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogólnie dostępne 
informacje dotyczące całego rynku funduszy emerytalnych wskazują na fakt, iż dla pewnej liczby 
członków Funduszu składki nie zostały przekazane przez Zakład Ubezpieczeń Społecznych (“ZUS”) 
lub są przekazywane nieregularnie. Załączone sprawozdanie finansowe uwzględnia jedynie składki 
otrzymane w formie wpływów na rachunek bankowy lub obligacji do dnia 31 grudnia 2008 roku.

7.	 Zapoznaliśmy się z informacją Zarządu Towarzystwa skierowaną do członków Funduszu sporzą-
dzoną za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku („List Towarzystwa”) 
i uznaliśmy, że informacje pochodzące z załączonego sprawozdania finansowego są z nim zgodne. 
Informacje zawarte w Liście Towarzystwa uwzględniają postanowienia § 38, punkt 1 Rozporządze-
nia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 248, poz. 1847).

8.	 Do załączonego sprawozdania finansowego dołączono oświadczenie depozytariusza.

Marcin Dymek
Biegły rewident Nr 9899/7370 

Dominik Januszewski
Biegły rewident Nr 9707/7255 

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. 

z o.o.  
Rondo ONZ 1,  

00-124 Warszawa  
numer ewidencyjny 130

Ernst & Young
AUDIT sp. z o.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-72-

Warszawa, dnia 02 marca 2009
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STATUT

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE

§ 1. Wprowadzenie
	 Niniejszy Statut określa cele i zasady funkcjonowania „ING Otwarty Fundusz Emerytalny”, zwanego 

dalej Funduszem.

§ 2. Nazwa
	 1.	 Fundusz prowadzi działalność pod nazwą „ING Otwarty Fundusz Emerytalny”.	
	 2.	 Fundusz może używać skróconej nazwy w brzmieniu „ING OFE”. 

§ 3. Podstawa prawna działalności
	 1.	 Fundusz został utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzędu Nadzoru nad Fundu-

szami Emerytalnymi i prowadzi działalność zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawą oraz niniejszego 
Statutu.

	 2.  Fundusz posiada osobowość prawną. 

§ 4. Statut Funduszu
	 Niniejszy Statut został uchwalony przez Walne Zgromadzenie ING Powszechne Towarzystwo Eme-

rytalne S.A. i zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego (KNF).

§ 5. Przedmiot działalności
	 Przedmiotem działalności Funduszu jest gromadzenie środków pieniężnych, ich lokowanie z prze-

znaczeniem na wypłatę członkom Funduszu po osiągnięciu przez nich wieku emerytalnego, i wy-
płata okresowych emerytur kapitałowych, o których mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008r.  
o emeryturach kapitałowych.

§ 6. Obszar działalności
	 Fundusz prowadzi działalność na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zagranicą.	

§ 7. Czas trwania
	 Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.	

II. ORGANY FUNDUSZU

§ 8. Towarzystwo
	 1.	 Organem Funduszu uprawnionym do zarządzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w sto-

sunkach z osobami trzecimi jest ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibą w War-
szawie, zwane dalej „Towarzystwem.”

	 2.	 Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiązki wynikające z zarządzania Funduszem i jego 
reprezentacji, na zasadach określonych w niniejszym Statucie, Statucie Towarzystwa oraz w przepi-
sach Ustawy.

§ 9. Kapitał zakładowy Towarzystwa
	 1.	 Kapitał zakładowy Towarzystwa wynosi 33.000.000,00 (trzydzieści trzy miliony) złotych.
	 2.	 Kapitał zakładowy dzieli się na 160 (sto sześćdziesiąt) akcji imiennych nieuprzywilejowanych 

serii A, 25 (dwadzieścia pięć) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B, 105 (sto pięć) akcji 
imiennych nieuprzywilejowanych serii C oraz 40 (czterdzieści) akcji imiennych nieuprzywilejowa-
nych serii D.

3.	 Wartość nominalna jednej akcji wynosi 100.000 (sto tysięcy) złotych.	
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§ 10. Adres Towarzystwa
	 Towarzystwo ma siedzibę w Warszawie 00-406, ul. Ludna 2.	

§ 11. Akcjonariusze Towarzystwa
	 Akcjonariuszami Towarzystwa są:	
	 1)	 ING Bank Śląski Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach, Polska, posiadający 66 (sześćdzie-

siąt sześć) akcji o wartości nominalnej 100.000 (sto tysięcy) złotych polskich, o łącznej wartości  
nominalnej 6.600.000,00 (sześć milionów sześćset tysięcy) złotych polskich, oraz

	 2)	 ING Continental Europe Holdings B.V. z siedzibą w Amsterdamie, Holandia, posiadający  
264 (dwieście sześćdziesiąt cztery) akcje o wartości nominalnej 100.000 (sto tysięcy) złotych każda, 
o łącznej wartości nominalnej 26.400.000,00 (dwadzieścia sześć milionów czterysta tysięcy) złotych 
polskich.

III. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 12. Zasady reprezentacji
	 1. Do reprezentowania Funduszu, z zastrzeżeniem postanowień ust. 2, upoważnione są następujące 

osoby:
	 1)	  dwaj Członkowie Zarządu Towarzystwa działający łącznie,	
	 2)	 Członek Zarządu Towarzystwa działający łącznie z prokurentem,	
	 3)	 dwaj prokurenci działający łącznie. 	
	 2.	 Prezes Zarządu upoważniony jest do samodzielnego podpisywania wszelkich dokumentów  

związanych z działalnością Funduszu, za wyjątkiem dokumentów zawierających oświadczenia woli 
w zakresie praw i zobowiązań majątkowych.

	 3.	 Zarząd Towarzystwa może ustanowić pełnomocników do reprezentowania Funduszu.
	 4.	 Pełnomocnictwa do reprezentowania Funduszu mogą być udzielone do dokonywania poszcze-

gólnych czynności oraz czynności określonego rodzaju. 

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§ 13. Siedziba i adres Depozytariusza
	 Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie, 00-082, 

przy ul. Senatorskiej 16.

V. OPŁATY PONOSZONE PRZEZ CZŁONKÓW FUNDUSZU

§ 14. Opłaty potrącane ze składek Członków
	 1.	 Fundusz dokonuje potrącenia opłaty:	
	 1)	 ze składek członków, których staż członkowski na dzień 15 października 2003 roku jest dłuższy 

niż 24 miesiące:
	 a)	 kwoty stanowiącej równowartość 5,8% kwoty składek wpłaconych do 31 grudnia 2011 roku,
	 b)	 kwoty stanowiącej równowartość 5,25% kwoty składek wpłaconych od 1 stycznia 2012 do  

31 grudnia 2012 roku,
	 c)	 kwoty stanowiącej równowartość 4,375% kwoty składek wpłaconych od 1 stycznia 2013 do  

31 grudnia 2013 roku,
	 d)	 kwoty stanowiącej równowartość 3,5% kwoty składek wpłaconych od 1 stycznia 2014 roku,
	 2)	 ze składek pozostałych członków Funduszu:
	 a)	 kwoty stanowiącej równowartość 7% kwoty składek wpłaconych do 31 grudnia 2010 roku,
	 b)	 kwoty stanowiącej równowartość 6,125% kwoty składek wpłaconych od 1 stycznia 2011 do  

31 grudnia 2011 roku,
	 c)	 kwoty stanowiącej równowartość 5,25% kwoty składek wpłaconych od 1 stycznia 2012 do  

31 grudnia 2012 roku,
	 d)	 kwoty stanowiącej równowartość 4,375% kwoty składek wpłaconych od 1 stycznia 2013 do  
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31 grudnia 2013 roku,
	 e)	 kwoty stanowiącej równowartość 3,5% kwoty składek wpłaconych od 1 stycznia 2014 roku.
	 2.	 Staż członkowski, o którym mowa w ust. 1 pkt 1, ustala się od dnia wpływu pierwszej składki na 

rachunek członka w Funduszu z wyłączeniem okresów nieopłacania składki dłuższych niż kolejnych 
12 miesięcy.

	 3.	 Potrącenie, o którym mowa w ust. 1 następuje przed przeliczeniem składki na jednostki rozra-
chunkowe.

§ 15.Opłaty potrącane z rachunków oraz wnoszone przez Członków
	 1.	 Towarzystwo pobiera od członka Funduszu, który zawarł umowę z innym otwartym funduszem 

emerytalnym po dniu 31 marca 2004 roku i wystąpił z żądaniem wypłaty transferowej do innego 
otwartego funduszu emerytalnego, opłatę ze środków własnych członka Funduszu zgodnie z prze-
pisami Ustawy. Pobranie opłaty może nastąpić tylko wówczas, gdy od ostatniego dnia miesiąca,  
w którym członek Funduszu uzyskał członkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy, do dnia 
najbliższej wypłaty transferowej do innego funduszu upływa mniej niż 24 miesiące.

	 2.	 W przypadku określonym w ust. 1, Członek Funduszu jest zobowiązany do wniesienia opłaty na 
rachunek Towarzystwa, pod rygorem nie dokonania wypłaty transferowej. 

VI. KOSZTY OBCIĄŻAJĄCE FUNDUSZ

§ 16. Zasady finansowania działalności Funduszu
	 1.	 Działalność Funduszu finansowana jest bezpośrednio z aktywów Funduszu oraz ze środków To-

warzystwa, zgodnie z postanowieniami Ustawy. 
	 2.	 Bezpośrednio z aktywów Funduszu pokrywane są:	
	 1)	 koszty związane z realizacją transakcji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu, stanowiące 

równowartość opłat ponoszonych na rzecz osób trzecich, z których pośrednictwa Fundusz jest zobo-
wiązany korzystać na mocy odrębnych przepisów, 

	 2)	 koszty związane z przechowywaniem aktywów Funduszu oraz realizacją i rozliczaniem transak-
cji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu, stanowiące równowartość wynagrodzenia Depozy-
tariusza, 

	 3)	 koszty zarządzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowiące równowartość wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarządzanie Funduszem, 

	 4)	 koszty stanowiące równowartość wynagrodzenia premiowego Towarzystwa za wyniki inwesty-
cyjne Funduszu, 

	 5)	 różnice pomiędzy wartością obligacji przekazanych Funduszowi na zasadach określonych  
w przepisach o przejęciu przez Skarb Państwa zobowiązań Zakładu Ubezpieczeń Społecznych  
z tytułu nieprzekazanych składek do otwartych funduszy emerytalnych, powstałe w przypadku gdy 
zgodnie z tymi przepisami wartość obligacji przekazanych według ceny zamiany jest niższa od  
wysokości zobowiązania z tytułu składek, przy czym maksymalna wysokość powyższego kosz-
tu będzie określona w ten sposób, że każdorazowo będzie stanowić mniej niż 50% ceny zamiany  
obligacji.

	 3.	 Koszty działalności Funduszu, które nie są pokrywane bezpośrednio z aktywów Funduszu pokry-
wa Towarzystwo.

§ 17. Wynagrodzenie podmiotów pośredniczących w nabywaniu i zbywaniu aktywów Funduszu
	 1.	 Maksymalna wysokość kosztów związanych z realizacją transakcji nabywania lub zbywania  

krajowych aktywów Funduszu, stanowiących równowartość opłat ponoszonych na rzecz osób trze-
cich, z których pośrednictwa Fundusz jest obowiązany korzystać z mocy przepisów prawa, wynosi 
dla: 

	 1)	 następujących papierów wartościowych będących przedmiotem obrotu na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. lub Centralnej Tabeli Ofert S.A.:

	 a)	 akcje i certyfikaty inwestycyjne – 0,35 %, z zastrzeżeniem, że w przypadku transakcji pakieto-
wych maksymalna opłata wynosi – 0,25 %
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	 b)	 obligacje – 0,15 %, z zastrzeżeniem, że w przypadku transakcji pakietowych maksymalna opłata 
wynosi – 0,12 %;

	 c)	 inne aktywa będące przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy – 0,35 %;
	 2)	 jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne  

fundusze inwestycyjne otwarte: 
	 a)	 nabycie jednostek – 2%;
	 b)	 umorzenie jednostek – 2%.
	 2.	 Maksymalna wysokość kosztów związanych z realizacją transakcji nabywania lub zbywania  

zagranicznych aktywów Funduszu, stanowiących równowartość opłat ponoszonych na rzecz osób 
trzecich, z których pośrednictwa Fundusz jest obowiązany korzystać z mocy przepisów prawa,  
wynosi dla: 

	 1)	 papierów wartościowych emitowanych przez spółki notowane na podstawowych giełdach  
rynków kapitałowych państw OECD lub państwa, z którym Polska zawarła umowę o popieraniu  
i wzajemnej ochronie inwestycji – 0,35%;

	 2)	 papierów skarbowych emitowanych przez państwa OECD lub państwa, z którym Polska  
zawarła umowę o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji albo bank centralny takiego państwa 
– 0,15%;

	 3)	 tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę  
w państwie OECD lub państwie, z którym Polska zawarła umowę o popieraniu i wzajemnej ochronie 
inwestycji:

	 a)	 0,35% na rzecz krajowego domu maklerskiego; 
	 b)	 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspólnego inwestowania.
	 3.	 Opłaty ponoszone na rzecz osób trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 są pobierane  

przy rozliczaniu każdej transakcji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu za pośrednictwem 
tych osób.

§ 18. Wynagrodzenie Depozytariusza
	 1.	 Wynagrodzenie Depozytariusza składa się z następujących części:
	 1)	 prowizji za przechowywanie aktywów Funduszu, naliczanej progowo od wartości portfela  

według stanu na ostatni roboczy dzień miesiąca pobieranej miesięcznie w wysokości nie większej 
niż :

Aktywa o wartości netto nie większej niż 
10.000.000.000,00 zł

0,012% p. a.

Aktywa o wartości netto większej niż 
10.000.000.000,00 zł

100.000,00 zł powiększone o 0,010% p. a. 
od wartości aktywów przewyższającej kwotę 
10.000.000.000,00 zł

	 2)	 opłaty za rozliczanie transakcji dotyczących krajowych aktywów Funduszu – maksymalnie  
9,00 zł od każdej transakcji;

	 3)	 opłaty za rozliczanie transakcji dotyczących zagranicznych aktywów Funduszu – maksymalnie 
50,00 zł od każdej transakcji,

	 4)	 równowartości kosztów związanych z przechowywaniem oraz realizacją i rozliczaniem  
transakcji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu, stanowiących równowartość opłat pono-
szonych przez Depozytariusza na rzecz instytucji rozliczeniowych, z których pośrednictwa Fundusz  
jest zobowiązany korzystać na mocy odrębnych przepisów, według aktualnie obowiązującej tabeli 
prowizji i opłat danej instytucji rozliczeniowej, z zastrzeżeniem że koszty stanowiące równowartość 
opłat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, są pokrywane z aktywów 
Funduszu do wysokości nieprzekraczającej odpowiednich kosztów krajowych instytucji rozlicze-
niowych.

	 2.	 Fundusz zobowiązuje się do zwrotu Depozytariuszowi faktycznie poniesionych opłat na rzecz 
Narodowego Banku Polskiego za realizację zlecenia płatniczego w zakresie obrotu bonami skarbo-
wymi w wysokości nie większej niż 4,00 zł za jedno zlecenie.
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	 3.	 Wszelkie opłaty stanowiące równowartość kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt 4, wyrażone  
w walutach obcych, będą stanowić równowartość w złotych kwoty nie wyższej niż wynikająca  
z kursu sprzedaży banku dokonującego przewalutowania z dnia wystawienia dokumentu obciąże-
niowego.

§ 19. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Funduszem
	 1.	 Towarzystwo pobiera miesięczne wynagrodzenie za zarządzanie Funduszem według stawki  

określonej w poniższej tabeli.

Wartość aktywów netto 
Funduszu (w mln zł) Wynagrodzenie Towarzystwa

Ponad Do

8 000 0,045% wartości aktywów netto Funduszu w skali miesiąca

8 000 20 000 3,6 mln zł + 0,04% nadwyżki ponad 8 000 mln zł wartości aktywów netto Funduszu,  
w skali miesiąca

20 000 35 000 8,4 mln zł + 0,032% nadwyżki ponad 20 000 mln zł wartości aktywów netto Funduszu,  
w skali miesiąca

35 000 65 000 13,2 mln zł + 0,023% nadwyżki ponad 35 000 mln zł wartości aktywów netto Funduszu,  
w skali miesiąca

65 000 20,1 mln zł + 0,015% nadwyżki ponad 65 000 mln zł wartości aktywów netto Funduszu,  
w skali miesiąca

z zastrzeżeniem, że w okresie do 31 grudnia 2010 roku maksymalna kwota wynagrodzenia nie może być 
wyższa niż 10.000.000,00 (dziesięć milionów) złotych.

	 2.	 Kwota wynagrodzenia, o której mowa w ust. 1, jest obliczana na każdy dzień ustalania wartości 
aktywów netto Funduszu i płatna w ostatnim dniu roboczym każdego miesiąca.	

	 3.	 Dla potrzeb ustalania wartości zarządzanych aktywów netto Funduszu, o których mowa w ust. 1, 
nie uwzględnia się następujących wartości:

	 1)	 lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte,

	 2)	 lokat w tytułach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą.

§ 20. Wynagrodzenie premiowe Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Funduszu
	 1.	 W ostatnim dniu roboczym każdego miesiąca Fundusz przekazuje na rzecz Towarzystwa środki 

w kwocie stanowiącej 0,005% wartości aktywów netto Funduszu. Nie później niż w pierwszym 
dniu roboczym kolejnego miesiąca, Towarzystwo wpłaca otrzymaną kwotę na rachunek premiowy  
w Funduszu. 

	 2.	 Kwota, o której mowa w ust. 1, jest ustalana na każdy dzień obliczania wartości aktywów netto 
Funduszu. 

	 3.	 Środki wpłacone na rachunek premiowy, o którym mowa w ust. 1, są przeliczane na jednostki 
rozrachunkowe i stanowią część aktywów Funduszu.

	 4.	 W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez Komisję Nadzoru Finansowego średniej 
ważonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych, Towarzystwo:

	 1)	 nabywa prawo do wycofania wszystkich środków zgromadzonych na rachunku premiowym,  
w przypadku gdy Fundusz uzyskał najwyższą stopę zwrotu,

	 2)	 przekazuje niezwłocznie środki zgromadzone na rachunku premiowym do Funduszu, w przypad-
ku gdy Fundusz uzyskał najniższą stopę zwrotu,

	 3)	 nabywa prawo do wycofania części środków zgromadzonych na rachunku premiowym, stano-
wiącej iloczyn całości środków zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaźnika 
premiowego, a pozostałą kwotę przekazuje niezwłocznie do Funduszu, w przypadku gdy Fundusz 
uzyskał stopę zwrotu inną niż określona w pkt 1-2.
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	 5.	 Procentowy wskaźnik premiowy, o którym mowa w ust. 4 pkt 3, stanowi iloraz różnicy między 
stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i otwarty fundusz emerytalny, który uzyskał najniższą 
stopę zwrotu, oraz różnicy między stopami zwrotu uzyskanymi przez otwarte fundusze emerytalne, 
które uzyskały najwyższą i najniższą stopę zwrotu.

	 6.	 Środki zgromadzone na rachunku premiowym, do wycofania których Towarzystwo nabyło prawo 
zgodnie z postanowieniami ust. 4 pkt 1 lub pkt 3, są przenoszone niezwłocznie na rachunek rezerwo-
wy w Funduszu.

	 7.	 Środki wpłacone na rachunek rezerwowy, o którym mowa w ust. 6, są przeliczane na jednostki 
rozrachunkowe i stanowią część aktywów Funduszu.

	 8.	 Z zastrzeżeniem postanowień ust. 10, Towarzystwo może wycofać środki zgromadzone na  
rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia lub ostatnim dniu roboczym paździer-
nika, pod warunkiem że stopa zwrotu Funduszu, obliczona na zasadach określonych w Ustawie,  
za okres ostatnich 72 miesięcy, kończący się odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzają-
cego miesiąca, była nie niższa niż wskaźnik wzrostu cen towarów i usług konsumpcyjnych ogółem 
za ostatnie 72 miesiące, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrześniu 
w stosunku do września sprzed 6 lat.

	 9.	 Wskaźnik, o którym mowa w ust. 8, jest ogłaszany przez Prezesa Głównego Urzędu Statystycz-
nego w formie komunikatu w Dzienniku Urzędowym Rzeczypospolitej Polskiej „Monitor Polski”.

	 10.	Towarzystwo może wycofać środki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu 
roboczym:

	 1)	 października 2004 roku - pod warunkiem że stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 
1999 roku do dnia 30 września 2004 roku, obliczona na zasadach określonych w Ustawie, była nie 
niższa niż wzrost cen towarów i usług konsumpcyjnych ogółem za okres od grudnia 1999 roku do 
września 2004 roku; 

	 2)	 kwietnia 2005 roku - pod warunkiem że stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia  
1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku, obliczona na zasadach określonych w Ustawie, była nie 
niższa niż wzrost cen towarów i usług konsumpcyjnych ogółem za okres od grudnia 1999 roku do 
marca 2005 roku; 

	 3)	 października 2005 roku - pod warunkiem że stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 
1999 roku do dnia 30 września 2005 roku, obliczona na zasadach określonych w Ustawie, była nie 
niższa niż wzrost cen towarów i usług konsumpcyjnych ogółem za okres od grudnia 1999 roku  
do września 2005 roku.

	 11.	Wskaźniki określające wzrost cen towarów i usług konsumpcyjnych, o których mowa w ust. 10, 
ogłasza Prezes Głównego Urzędu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzędowym 
Rzeczypospolitej Polskiej „Monitor Polski” odpowiednio za okres kończący się w marcu – do dnia 
20 kwietnia oraz za okres kończący się we wrześniu – do dnia 20 października.

VII. WYPŁATY ŚRODKÓW FUNDUSZU

§ 21.Wypłata środków po śmierci członka
	 Wypłaty środków zgromadzonych przez zmarłego członka Funduszu dokonywane są na żądanie 

osoby uprawnionej na zasadach określonych w Ustawie w postaci wypłaty jednorazowej lub wypłat 
ratalnych, zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.

§ 22.Wypłaty ratalne
	 1.	 Po śmierci członka Funduszu, osoba uprawniona do żądania wypłaty środków zgromadzonych 

przez zmarłego członka Funduszu może w formie pisemnej dyspozycji żądać wypłaty środków  
w ratach, płatnych nie dłużej niż przez okres dwóch lat.

	 2.	 Fundusz dokonuje wypłaty nie więcej niż:	
	 a)	 24 ratach miesięcznych,
	 b)	 8 kwartalnych,
	 c)	 4 półrocznych,
	 d)	 2 rocznych,
	 z których każda płatna jest w ostatnim dniu odpowiedniego okresu.	
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	 3.	 Wartość poszczególnych rat ustalana jest jako iloraz ilości jednostek rozrachunkowych zapisa-
nych na rachunku zmarłego członka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji wypłaty oraz ilości 
rat w dniu wypłaty.

	 4.	 Wysokość każdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wypłacenia  
w ramach jednej raty oraz wartości jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzającym 
dzień wypłaty.

	 5.	 Kwota raty wypłacana jest zgodnie z żądaniem osoby uprawnionej w jeden z następujących  
sposobów:

	 a)	 przelewem na wskazany rachunek bankowy, lub
	 b)	 czekiem 
	 c)	 przekazem pocztowym
	 6.	 Do czasu wypłacenia przez Fundusz wszystkich środków zgromadzonych na rachunku przez 

zmarłego członka Funduszu osoba uprawniona może w drodze pisemnej dyspozycji zmienić formę 
płatności na wypłatę jednorazową.

VIII. OBOWIĄZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§ 23.Ogłaszanie prospektu
	 1.	 Fundusz ogłasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami określonymi w Ustawie 

oraz w Rozporządzeniu Rady Ministrów w sprawie obowiązków informacyjnych funduszy emery- 
talnych.

	 2.	 Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczególności:
	 a)	 statut Funduszu,
	 b)	 informacje na temat wyników działalności inwestycyjnej Funduszu,
	 c)	 zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
	 3.	 Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczące Funduszu będą ogłaszane w dzien- 

niku Rzeczpospolita.
	 4.	 Fundusz ogłasza prospekt informacyjny w terminie nie dłuższym niż 3 tygodnie od daty zatwier-

dzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa. 
Pierwszy prospekt informacyjny Fundusz ogłosi w terminie do dnia 1 marca 1999 r.

§ 24. Zmiany Statutu
	 1.	 Zmiana Statutu Funduszu następuje w drodze uchwały Walnego Zgromadzenia Towarzystwa  

za zezwoleniem KNF.
	 2.	 Zmiana Statutu wchodzi w życie w terminie wskazanym w ogłoszeniu, jednak nie wcześniej 

niż z upływem 5 miesięcy od dnia dokonania ogłoszenia, chyba że KNF zezwoli na skrócenie  
tego terminu.

§ 25. Ogłaszanie o zmianach Statutu
	 1.	 O każdej zmianie statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogłoszenia w dzienniku 

Rzeczpospolita oraz wywieszenie jednolitego tekstu Statutu w siedzibie Funduszu.
	 2.	 O fakcie dokonania ogłoszenia Towarzystwo informuje KNF.

IX. POSTANOWIENIA KOŃCOWE

§ 26.
Likwidacja Funduszu następuje w przypadkach i na zasadach określonych w powszechnie obowiązują-
cych przepisach prawa.




